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Comité de Investimentos — Fundo de Aposentadoria e Pensdo - FAP
ATA N° 14/2025

Aos dezoito dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 17h, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos Graciele Dutra, Daiane Grolli e Camila Freitas Sant Ana
juntamente com a Presidente do RPPS Elenir Fatima Queiroz Cappelari para tratar assuntos referentes
ao Regime Préprio de Previdéncia Social FAP. Para dar inicio, foi debatido o cenario econdmico se
baseando mnos relatérios elaborados pela consultoria Referéncia Gestao e Risco e alguns
acontecimentos. Outubro foi um més de ajustes e reposicionamento na economia global e nacional.
No cenario internacional, Estados Unidos e China avangaram em um acordo de cooperagdo
econdmica, reduzindo tensdes comerciais e indicando uma fase de maior estabilidade nas relagdes
globais. Autoridades norte-americanas também iniciaram dialogos sobre revisdo de tarifas bilaterais
com diversos parceiros, incluindo o Brasil, o que favoreceu o ambiente de negocios e as expectativas
de recuperagio das cadeias produtivas. No plano doméstico, as projegdes de crescimento foram
revisadas positivamente e o comportamento do crédito, mesmo com juros elevados, passou a ser
acompanhado de perto, indicando resiliéncia econémica e desafios para a politica monetaria. No
Brasil, o noticiario mesclou avangos institucionais e desafios fiscais. A aprovagdo da reforma do
Imposto de Renda pela Camara, com ampla maioria, foi interpretada como vitoria politica relevante,
fortalecendo a percepgdo de governabilidade. Por outro lado, a rejei¢do da MP 1.303 representou um
revés importante para o equilibrio das contas publicas, exigindo novas iniciativas do Ministério da
Fazenda. Cabe destacar o encontro entre os presidentes do Brasil e dos Estados Unidos durante a
cipula da ASEAN. Segundo autoridades, a reunidio foi bastante positiva, favorecendo o inicio de
negociagdes para redugdo de tarifas e fortalecimento do comércio entre os dois paises. O Brasil busca
a eliminacio de sobretaxas que afetam setores-chave da economia. O principal desafio para a politica
monetéria brasileira em 2025 segue sendo a convergéncia da inflagdo para a meta estipulada pelo
Conselho Monetario Nacional. Os fatores que mantém a inflagio em patamar elevado sdo
intensificados por pressdes internas e externas. No ambito doméstico, a incerteza em relagdo ao
quadro fiscal é particularmente relevante, pois maior percepgdo de risco nas confas publicas tende a
desvalorizar o real frente ao dolar. O IPCA-15 de outubro subiu 0,18%, abaixo das proje¢des, € 0O

IGP-M recuou 0,36%, refletindo queda nos pregos de commodities agricolas. A taxa de desemprego
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atingiu 5,6%, a menor da série historica, enquanto a renda real segue em recuperagiio. O Banco
Central mantém discurso firme sobre o controle inflacionario, embora o ambiente de inflacdo cadente
e atividade mais fraca alimente expectativas de flexibilizagio adiante. o Banco Central manteve a taxa
Selic em 15,00% na reunifio de novembro. A melhora nas expectativas de inflagdo na pesquisa Focus e
o menor ritmo da atividade devem permitir redugdio do aperto monetario em 2026, com a taxa basica
devendo encerrar o ano em torno de 12,00%, ainda em territorio restritivo. No campo politico, a
popularidade do governo voltou a subir, e a seguranca publica, especialmente diante das operagdes no
Rio de Janeiro, ganhou protagonismo na pauta eleitoral. No cenario internacional, o Brasil buscou
aproximagdo com os Estados Unidos, preparando o terreno para o primeiro encontro entre 0s
presidentes Lula ¢ Trump na Malasia, com foco em comércio, energia € tecnologia. O cenario
internacional foi marcado pelo alivio nas tensoes comerciais entre Estados Unidos e China, além de
um novo corte de 0,25 pontos percentuais na taxa de juros americana. As bolsas globais encerraram o
més em alta, os juros futuros recuaram € o délar se valorizou frente as demais moedas. No Brasil,
permanece a expectativa de manutencdo da taxa Selic em 15% até o final do ano, apesar do alivio
recente na inflagdo. Os mercados locais acompanharam o ambiente externo: o Ibovespa fechou o més
em alta, a curva de juros teve leve queda e o real se desvalorizou em relagdo ao dolar. Assim, o
segmento de renda fixa manteve trajetoria positiva, com todos os subindices do IMA registrando
valorizagdo, em linha com o ambiente de maior estabilidade nos mercados e a continuidade das
expectativas de afrouxamento monetario no tltimo trimestre do ano. Encerramos o més de outubro
com um montante no valor de R$29.607.600,18, uma rentabilidade acumulada no ano no valor de
R$3.075.290,97, deste R$379.745,45 no més de outubro. Os valores estdo distribuidos entre as
instituicdes do Banco do Brasil R$17.813.758,26, Caixa Econdmica Federal com o montante de
R$10.020.442,31, Banco Banrisul com o valor de R$1.192.232,52 e Banco Sicredi com
R$581.167,10. Uma rentabilidade acumulada de 11,63% da meta atuarial. Todas as aplicagdes estdo
de acordo com a legislagio em vigor e com a politica de investimentos do RPPS, alocados em ativos
de renda fixa e renda variavel, predominando ativos de renda fixa. No més de outubro, conforme
orientagiio da consultoria, mercado financeiro ¢ a carteira de investimento do Regime Proprio de
Previdéncia de Vista Gaticha foi resgatado o valor R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) do saldo do
fundo BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP CNPJ:04.857.834/0001-79, Enquadramento:
Art. 7°, Lb. Para completar o valor para pagamento da folha dos servidores aposentados e pensionistas

do RPPS. No més de novembro conforme orientagdo da consultoria, a carteira de investimentos do




FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSAO
FAP - VISTA GAUCHA / RS
Avenida Nove de Maio, 1015, Centro
CNPJ 14.935.350/0001-54
Email: rppsvg@vistagaucha-rs.com.br

RPPS e o cenério econdmico foi aplicado o valor de R$88.000,00 (oitenta e oito mil reais) no fundo
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 21.743.480/0001-50, Enquadramento:

Art.7°I, b. Néo havendo mais nada a tratar, encerro a presente ata que apos lida e aprovada sera
assinada pelos presentes. Vista Gatcha/RS, 18 de novembro 2025. %ﬁihﬂl D‘*‘\“‘"" '%tbﬂ}l\ . Bunomy
‘bdm:) ‘(ﬁ b.)’y\‘(ge. .F\ SO/"“J‘ ;f\ “AQ ¢
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, iltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

7 10/2025  Ultimos 6 meses  No ano 10/2025
Fundos de Investimento

§ ANO (RS)
(%o) (%) (o) (RS$)
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.28% 7.40% 11,77% 15.037,74| 109.985,35
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 1,07% 6,15% 9,70% 1,20 75,86
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,06% 4.22% 931% 0,00 14.216,74
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,23% 6,73% 12,28% 0.00 1.018,44
BB ALOCACAOQ ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA = a3
PREVIDENCIARIO 1,22% 6,97% 11,60% 28.715,96| 247.994,07
BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.73% 9,22% 20,74% 3.284,52) 33.095,28
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CTC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1,18% 6.85% 10,85% 632,11 5.144,59
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA . -
PREVIDENCIARIO 1,04% 4.37% 9,26% 0,00 47.702,12
BB IMAB 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP _1,01% 4,24% 9.29% 18.184.46| 155.114,82
BB IRE-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
/0, 20, 0,
PREVIDENCIARIO 1,26% 7.12% 11,96% 11.086,83| 258.699,07
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
B IENCTATIO LD 1,.27% 7.43% 11.91% 66.048.23| 554.217,65
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,41% 6.97% 10,29% 0,00| 14.396,81
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,25% 7.26% 11,55% 57.866,33| 470.210,47
BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,24% 7.15% 11,37% 12.036,13] 100.605,25
BB TITULOS PUBLICOS XXI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO| 1.25% 7.25% 11,54% 0,00  8.521,90
CATXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.10% 1.31% 6.45% 3.711,55] 30.823,68
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FIXALP
/ -BS5 JBLIC TMIT, ENDA FIXA

E;\IXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF R FI 1.01% 420% 0.26% 385833 32.709.66
(CALXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.27% 7.17% 12,04% 11.369,52] 97.361,97
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.26% 7.38% 11,88% 24.830,11| 171.548,08
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,25% 7,40% 11,89% 66.766,56] 575.852,23
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NiVEL I 5,69% 26,19% 6,73% 2157226 25.271,03
CALXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1,34% 7.13% 11,32% 7.442.07| 57.374,68
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.27% 7,37% 11,75% 7.301,55| 61.128,54

Total:| 379.745.45/3.075.290,97
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INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional ¢ a transparéneia na troca de informages com nossos clientes, ou
scja, ¢ a prestagiio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.
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Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducdo ou distribuicfio por este a qualquer pessoa ou instituigio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corre¢iio e veracidade nio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.




Rentabilidade da Carteira Mensal - 10/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP

BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FiF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENGIARIO LP

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXALP

BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XXI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXABRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL | 569
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
0 2 4 &
Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2025
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP, 1 By
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 9.70
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA |—9,31
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP —12,28
11,60
BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 20,74
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO —10 85
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,26
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 9,29
o
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI l ; 9:
= 10.29
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP| -11,55
BB TITULOS PUBLICOS X1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ~11,37
BB TITULOS PUBLICOS XXI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11,54
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA,| —6.45
12.28
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 9,26
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA —12.04
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA —11 88
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP —11,89
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BOR NIVEL —B,73
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP| -11,32
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11,75
] 10 20 30
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes — Politica de Investimento

Engquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status
1 I | I

FT 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 15.759.795.74] 53.23% 51,50% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7° 11l, "a" 12.690.137,22| 42,86% 38,00% 60,00% ENQUADRADO

FI Agdes - Art. 8°, 1 192.667,84| 0,65% 0,50% 5,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art, 10°, 564.035,02] 191% 5,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes - Art. 8°, T 400.964,36| 1.35% 1.50% 5,00% ENQUADRADO
Total: 29.607.600,18| 100,00% 96,50%
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um gréfico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composigiao da Carteira

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

10/2025
RS
1.192.220.05] 4.03

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO

12,46 0,00

BB ALOCACAO ATTVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.386.000.07) 8.06

BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

192.667,84 0,65

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

22.492.48) 0,08

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

1.824.531,54| 6,16

BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.498.640,75| 8.44

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

5.247.082,60| 17,72

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP

4.656.594.69| 15,73

BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

985.748.29 3,33

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

342.554,72] 1,16

CATXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP

385.984.44) 130

CALXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

906.341,63| 3,06

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

2.001.911,52] 6,76

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

5.418.650.61] 18.30

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NiVEL 1

400.964.36] 1,35

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

564.035,02f 1,91

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

581.167,101 1,96

Total:

29.607.600,18{ 100,00

Disponibilidade em conta corrente:

20,00|

Montante total - Aplicacies + Disponibilidade:

29.607.620,18|
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Composicao por segmento

Benchmark

CDI 72,64 21.506.131,60
IDKA 2 333 985.748,29
IPCA 116 342.554,72
Agoes 0,65 192.667,84
IMA-B 5 7.47 2.210.515,99
IRF-M 1 11,50 3.404.982,38
Multimercado 1,91 564.035,02
BDR 1,35 400.964,36,

Total: 100,00 29.607.600,18

Composigéo da carteira - 10/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO|-

BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGCES

0,00

L
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IMA-8 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

B8 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS X1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA Fixs ETS
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP &l
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL | JEE

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP EIET

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.96
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més ¢ do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI

10/2025  Ano )

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FTXA LP 0,06% |0,04% | 1.192.220,05| 4,03
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02°% |0,03% 12,46] 0,00
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,12% ]0,16% | 2.386.000,07| 8,06
BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 4,98% | 6,48% 192.667.84| 0,65
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,05% | 0,03% 22.492.48| 0,08
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,60% |[0,84% | 1.824.531,54| 6,16
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,06% |[0,16% | 2.498.640,75| 8,44
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREV IDENCIARIO LP 0,02% |[0,03% | 5.247.082,60| 17,72
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 0,02% | 0,03% | 4.656.594,69| 15,73
BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% | 0,02% 985.748,29| 3,33
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,46% | 1,70% 342.554,72 1,16
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,61% |0,84% 385.984,44| 1,30
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,06% |0,16% 906.341,63] 3,06
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,03% |0,03% | 2.001.911.52| 6,76
CALXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% |0,03% | 5.418.650,61| 18,30
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | 4,60% | 9,76% 400.964,36( 1,35
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 0,41% |0,25% 564.035,02{ 1,91
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,03% | 0,03% 581.167,10| 1,96

Total:{ 29.607.600,18/100,00

% Alocado por Grau de Risco - 10/2025

ALTO O Grifico ao lado se refere a
: o exposicdo em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados
mostram o velume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
SRR o 3o em consideragdo o cenério
atual ¢ as expectativas,
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugio Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa ¢ Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMAB IRF-M 1 [bovespa IPCA+5,17% VISTA GAUCHA
01/2025 4,86% 0,58% 1.19%
02/2025 0,79% 0,50% 1.01% -2,64% 1,74% 0,89%
03/2025 1,27% 1.84% 1,01% 6,08% 0.98% 0.81%
04/2025 1,68% 2,09% 1.23% 3,69% 0,85% 1,14%
05/2025 1,25% 1.70% 1,09% 1,45% 0,68% 1,16%
00/2025 1,27% 1,30% 1,06% 1.33% 0.66% 1,02%
07/2025 0,57% -0,79% 1,21% -4,17% 0,68% 1,21%
08/2025 1,19% 0,84% 1,24% 6,28% 0.31% 1,16%
09/2025 1,06% 0,73% 1,14% 3,15% 0,90% 1,20%
10/2025 1,09% 0,88% 1,19% 1,89% 0.51% 1,30%
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Evolugdo Patrimonial

30,000,000 === VISTA GAUCHA
29,000,000
@ 28,000,000
27,000,000
26,000,000 > t *
i P <§P 05 g i ﬁ
£ Eagt R &£ S
Periodo
RS$ Por instituigdo Financeira
BANRISUL —1.192.232 61
BB 17.813.758.26
CEF 10.020.442.30
SICREDI
0 5,000,000 10.000.000 15,000,000 20,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Raenda Fixa 28.449.932 95
Renda Variavel 1. 157 .667,22
(4] 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000 30,000,000




RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Outubro foi um més de ajustes e reposicionamento na economia global e nacional. No cenério internacional, Estados
Unidos e China avangaram em um acordo de cooperagdo econdmica, reduzindo tensdes comerciais e indicando uma fase de
maior estabilidade nas relagdes globais. Autoridades norte-americanas também iniciaram dialogos sobre revisio de tarifas

bilaterais com diversos parceiros, incluindo o Brasil, o que favoreceu o ambiente de negocios e as expectativas de
recuperagdo das cadeias produtivas.

No plano doméstico, as projegdes de crescimento foram revisadas positivamente e o comportamento do crédito, mesmo
com juros elevados, passou a ser acompanhado de perto, indicando resiliéncia econdmica e desafios para a politica
monetaria.

Cenario Internacional

O més de outubro de 2025 nos Estados Unidos foi marcado por uma nebulosidade macroecondmica sem precedentes

recentes, imposta pelo prolongado shutdown do governo federal (paralisagdo de setores publicos por falta de aprovagiio
orgamentaria).

O shutdown, que j4 se estende por cerca de 30 dias, representa o ponto focal do risco sistémico no periodo. Estima-se
que o custo a economia tenha atingido cerca de US$ 18 bilhdes, valor que ainda subestima os possiveis impactos de longo
prazo sobre a confianga ¢ a eficiéncia do setor publico. A percepgio plblica também se deteriorou: cerca de 75% dos
americanos dizem estar preocupados com a paralisacdo, percentual que vem crescendo desde o inicio do processo.

Em um movimento que desafiou a “névoa de dados™ imposta pelo shutdown, o Federal Reserve (Fed) optou por um
segundo corte na taxa de juros, reduzindo-a em 25 pontos-base, para a faixa de 3,75% a 4,00% ao ano. Esse cortc,
amplamente antecipado pelo mercado, sinaliza a priorizagio da estabilidade financeira e do crescimento em detrimento de
uma postura mais agressiva de contengdo inflacionaria, especialmente em um contexto de fragilidade politica. A decisdo
sugere que o Fed estd mais preocupado com os riscos de desaceleragiio econdmica — evidenciados pela projegdo de
crescimento do PIB no 3° tri de 3,0%, abaixo dos 3,8% do trimestre anterior — e com a manutengio de liquidez, do que
com os riscos inflaciondrios imediatos.

Na China, o més comegou com ruidos apés o antincio de novas tarifas pelos Estados Unidos, mas o clima se estabilizou
a medida que avancaram as negociagdes comerciais e se confirmou o encontro entre Trump e Xi Jinping na chpula da
APEC (Coopera¢do Econdmica Asia—Pacifico). Os dados econdmicos sugerem continuidade de um crescimento estavel,
impulsionado pela industria de alta tecnologia ¢ pela recuperagdo do consumo, enquanto os lucros industriais subiram
21,6% em setembro, refletindo os efeitos graduais dos estimulos implementados por Pequim.

Na Europa, o Banco Central Europeu manteve as taxas inalteradas e indicou pausa no ciclo de cortes, com a inflagdo
estabilizada em torno da meta de 2%. O discurso de Christine Lagarde reforgou o compromisso com a estabilidade
financeira e a dependéncia de dados, em um contexto de recuperagdo lenta e ainda desigual.

Cenario Doméstico

No Brasil, o noticidrio mesclou avangos institucionais e desafios fiscais. A aprovagao da reforma do Imposto de Renda
pela Cémara, com ampla maioria, foi interpretada como vitoria politica relevante, fortalecendo a percepgio de
governabilidade. Por outro lado, a rejeigio da MP 1.303 representou um revés importante para o equilibrio das contas
publicas, exigindo novas iniciativas do Ministério da Fazenda.

Cabe destacar o encontro entre os presidentes do Brasil e dos Estados Unidos durante a cupula da ASEAN. Segundo

autoridades. a reunido foi bastante positiva, favorecendo o inicio de negociagdes para redugdo de tarifas ¢ fortalecimento do
comercio entre os dois paises. O Brasil busca a eliminagiio de sobretaxas que afetam setores-chave da economia.
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O principal desafio para a politica monetéria brasileira em 2025 segue sendo a convergéncia da inflagio para a meta
estipulada pelo Conselho Monetério Nacional (CMN). Definida em 3,0%, com intervalo de tolerancia entre 1,5% ¢ 4,5%, a
meta funciona como ancora para as decisdes do Banco Central. Os fatores que mantém a inflagdo em patamar elevado sio
intensificados por pressdes internas e externas. No ambito doméstico, a incerteza em relagio ao quadro fiscal &
particularmente relevante, pois maior percepeio de risco nas contas piblicas tende a desvalorizar o real frente ao dolar.

O IPCA-15 de outubro subiu 0,18%, abaixo das projegdes, e o IGP-M recuou 0,36%, refletindo queda nos precos de
commodities agricolas. A taxa de desemprego atingiu 5,6%, a menor da série historica, enquanto a renda real segue em
recuperagdo. O Banco Central mantém discurso firme sobre o controle inflaciondrio, embora o ambiente de inflagdo
cadente e atividade mais fraca alimente expectativas de flexibilizagdo adiante.

Conforme esperado, o BC manteve a taxa Selic em 15,00% na reunido de novembro. No comunicado, a autoridade
monetdria manteve o tom hawkish, alinhado ao cendrio de manutengo da Selic até a transi¢io entre 0 1T26 e 0 2T26. A
melhora nas expectativas de inflagdo na pesquisa Focus e 0 menor ritmo da atividade devem permitir redu¢do do aperto
monetario em 2026, com a taxa basica devendo encerrar o ano em torno de 12,00%, ainda em territorio restritivo.

No campo politico, a popularidade do governo voltou a subir, ¢ a seguranca pablica — especialmente diante das
operagdes no Rio de Janeiro — ganhou protagonismo na pauta cleitoral. No cenario internacional, o Brasil buscou
aproximagdo com os Estados Unidos, preparando o terreno para o primeiro encontro entre os presidentes Lula e Trump na
Malasia, com foco em coméreio, energia e tecnologia.

Em relagéio a inflagiio de outubro, o IPCA registrou alta de 0,09%, acumulando variagdo de 3,73% em 2025 e 4,68% nos
Gltimos 12 meses. O grupo Vestuério liderou as altas, enquanto a energia elétrica foi a principal influéncia negativa no més,
com destaque para a energia elétrica residencial, que caiu 2,39%. O INPC fechou outubro em 0,03%; com isso, acumula
3,65% em 2025 ¢ 4,49% em 12 meses.

Mercados

O cendrio internacional foi marcado pelo alivio nas tensdes comerciais entre Estados Unidos e China, além de um novo
corte de 0,25 p.p. na taxa de juros americana. As bolsas globais encerraram o més em alta, os juros futuros recuaram ¢ o
dolar se valorizou frente as demais moedas. No Brasil, permanece a expectativa de manutengéo da taxa Selic em 15% até o
final do ano, apesar do alivio recente na inflagdo. Os mercados locais acompanharam o ambiente externo: o Ibovespa
fechou 0 més em alta, a curva de juros teve leve queda e o real se desvalorizou em relagdio ao dolar.

Assim, 0 segmento de renda fixa manteve trajetria positiva, com todos os subindices do IMA registrando valorizagdo,
em linha com o ambiente de maior estabilidade nos mercados ¢ a continuidade das expectativas de afrouxamento monetario
no ultimo trimestre do ano.

COMENTARIO DO ECONOMISTA.:

A visdo para o mercado de renda fixa doméstica permanece positiva. No cendrio internacional, o Federal Reserve realizou o
segundo corte consecutivo na taxa de juros, reduzindo-a para 4,0%. A trajetoria de inflagdo mais benigna ¢ a fragueza do
mercado de trabalho nos EUA devem permitir cortes adicionais ao longo dos proximos meses.

No Brasil, segue a percepgio de alivio no ambiente inflaciondrio, sustentada pela leitura mais favoravel do IPCA-15 de
outubro e pelas revisdes baixistas nas expectativas de inflagio para horizontes mais longos.

Em relagdo a Bolsa, embora o cenério seja favoravel — acompanhando o viés positivo observado nas bolsas globais —
devemos seguir com disciplina estratégica. No exterior, o alivio nas tensdes comerciais entre EUA e China, a boa

temporada de balangos corporativos, com destaque para o setor de tecnologia, e a expectativa de novos cortes de juros pelo
Fed sustentam o apetite por risco.

Apesar da moderagdo no ritmo de crescimento da atividade ccondmica, o mercado de trabalho nos EUA segue resiliente,

¢ as empresas continuam apresentando resultados solidos, mesmo em um ambiente de juros clevados. A redugdo do prémio
na curva de juros, aliada ao aumento do interesse de investidores estrangeiros por mercados emergentes, pode favorecer o

desempenho do mercado acionario local. @




Ainda assim, recomenda-se manter gestio ativa, dada a persisténcia de incertezas nos cendrios fiscal ¢ inflacionério.

Mesmo diante de maior otimismo, a postura conservadora contin
em ativos de menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para

recomenda-se manter exposigdo entre 0% e 15%. Os ativos prefi
com maior tolerdncia ao risco podem considerar novas alocagd
realocagdes. Ativos de maior duration, como IRF
no momento. J4 para prazos intermedidrios, como IDKA 2
Independentemente do perfil, reforcamos a importincia de
com equilibrio confortavel entre obrigagdes futuras e dis
atrativa, com titulos prefixados e pés-

Benchmark

Composicio por segmento

ua indicada. Para perfis mais defensivos, sugerimos foco
ativos indexados & inflagdio de maior prazo (IMA-B)

xados (IRF-M) seguem a mesma indicagdo. Investidores
es, preferencialmente com recursos adicionais, evitando
-M1+ ¢ IMA-B 5+, ainda demandam prudéncia e nio sio recomendados
¢ IMA-B 5, sugerimos exposigdo controlada entre 5% ¢ 15%.
manter ativos de protegdo na carteira dos RPPS. Para aqueles
ponibilidade de caixa, o Tesouro Direto segue como alternativa
fixados oferecendo taxas superiores 4 meta estabelecida na Politica de Investimentos.

CDI 21.506.131.60 72,64
IDKA 2 985.748,29 333
IPCA 342.554,72 1,16
Agoes 192.667.84 0,65
IMA-B 5 2,210.515,99 747
IRF-M | 3.404.982 38 11,50
Multimercado 564.035.02 1,91
BDR 400.964.36 1,35
Total; 29.607.600,18 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma co
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE

10/2025

RS$ 3.075.290,97

RENTABILIDADE ACULMULADA

11.6329%

TPCA + 5,17%

» a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
mparagao com a meta da politica de investimento para o

" da Meta

142,12%

Referéncia Gestiio e Risco
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