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Aos dezessete dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 17h, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos Graciele Dutra, Daiane Grolli e Camila Freitas Sant Ana juntamente com
a Presidente do RPPS Elenir Fatima Queiroz Cappelari, para uma reunido ordinaria. Em um primeiro
momento foi debatido o cenario econdmico, tendo como base os relatorios elaborados e enviados pela
Consultoria Referéncia Gestdo e Risco. O ano de 2024 comegou com uma expectativa de queda de juros
no Brasil e ao longo do ano, apesar do forte crescimento do PIB, o aumento do risco Brasil, causado
pela deterioragdo dos dados fiscais, fizeram a curva de juros abrir e a Selic voltar a subir, tendéncia esta
que se mantém para 2025. A elei¢do de Donald Trump nos Estados Unidos em novembro de 2024 trouxe
incertezas adicionais ao cenario econdmico global. Suas politicas protecionistas e imprevisiveis,
incluindo reduciio de impostos e restricdes comerciais, aumentaram a volatilidade nos mercados
internacionais, afetando o comércio global e as cadeias de suprimentos. No entanto, a decisdo de corte
ndo unanime aliada a um cenario de inflagdo mais persistente e uma atividade econdmica resiliente
comecaram a redefinir as expectativas do mercado para com o rumo dos juros norte-americanos para
2025. No exterior, a economia mundial apresentou sinais de desaceleragdo, com proje¢des de
crescimento mais modestas para os proximos anos. O Fundo Monetario Internacional estimou um
crescimento global de 3,1% para 2024, com uma ligeira elevagdo para 3,2% em 2025. No cenario
doméstico, comecamos colocando que ao nos despedimos de 2024, refletimos sobre um ano que ficara
marcado como um dos mais desafiadores para a economia brasileira. Este foi um ano em que a busca
pelo equilibrio fiscal e a estabilizagdo econdémica enfrentaram dificuldades enormes, enquanto a
sociedade conviveu com incertezas crescentes e pressdes significativas sobre o custo de vida. Os eventos
que se desenrolaram no ano de 2024 nos oferecem uma oportunidade para refletir sobre o que foi feito,
onde erramos e quais ligdes podemos levar adiante para um futuro mais estavel e prospero. O destaque
para o més de dezembro fica com a tltima reunido do COPOM, que mostrou uma postura incisiva no
que diz respeito a desancoragem da inflagdo, aumentando a Selic e contratando mais duas altas para as
préximas reunides em 2025, o que fara com que a taxa Selic termine o primeiro trimestre do ano no
minimo a 14,25% a.a. A reunido em questdo marcou o fim do mandato de Roberto Campos Neto como

presidente da autarquia, deixando Gabriel Galipolo como seu sucessor. O IPCA de dezembro, indice
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Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, considerado a inflagéo oficial do pais, mostra que os precos
subiram 0,52% em dezembro, segundo dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica. Em 2024, a inflagdo teve alta de 4,83% e ficou acima do teto da meta de inflacdo definida
pelo Conselho Monetario Nacional. Oito dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE
tiveram alta nos precos em dezembro, com destaque para o grupo de Alimentacio e bebidas. J4 o INPC,
que ¢ usado como referéncia para reajustes do salario minimo, pois calcula a inflagdo para familias com
renda mais baixa, teve alta de 0,48% em dezembro e acumulou alta de 4,77% em 2024. O délar
comercial atingiu cotagdes superiores a R$6,22 durante o més, fechando em torno de R$6,18 apds
interven¢des do Banco Central. Na Renda Fixa do Brasil, continuamos com um cenério de incerteza por
conta do fiscal, inflagdo pressionada e délar em alta. Com isso as curvas se mantiveram abertas, o que
fez com que o BACEN na ultima reunido do ano, subisse a SELIC em 1%, fechando o ano em 12.25%,
¢ com um forte viés de manutengéo de alta para 2025. Esse cenério fez com que os fundos IMA B mais
longos fechassem o més e o ano no negativo, e todos abaixo do CDI. Na Renda Variavel do Brasil, a
inversdo de queda para alta da Selic ao longo do ano fez com que o IBOVESPA fechasse 2024 no
negativo em -10,36%, marcando seu pior desempenho desde 2021. O RPPS de Vista Gaticha encerrou
0 ano de 2024 com uma rentabilidade acumulada de R$2.243.646,73, ndo conseguimos atingir a meta
atuarial que era de IPCA+5,10%, um total de 10,18% ao ano, o qual atingimos uma rentabilidade de
9,4253%, fechando o ano com um montante no valor de R$26.246.637,43. O Fundo de Aposentadoria
e Pensdo possui seu maior patriménio em renda fixa, totalizando o valor de R$24.363.004,90 e apenas
R$1.883.612,52 vinculados a renda variavel, valores estes disponiveis nas instituicdes financeiras
devidamente credenciadas do Banco do Brasil com um montante no valor de R$16.466.364,23, Banrisul
com o valor de R$938.936,12, Caixa Econémica Federal com o montante aplicado no valor de
R$8.321.278,31 e Sicredi com o valor de R$520.038,56. O FAP se enquadra em um perfil de investidor
conservador e todos seus investimentos estdo de acordo com a Politica de Investimento e enquadramento
conforme a resolugdo 4.963/2021 e suas alteragdes. Nada mais havendo a tratar, encerro a presente ata

que apos lida e aprovada serd assinada por todos os presentes. Vista Gaticha-RS, 17 de janeiro de 2025,

Queean Odie, Banda ¥ Sont s _Yinp 3-Qooppelin
p L QB



AV
ar
REFTERENCIA

FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO VISTA GAUCHA
CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA

12/2024

p & &

Av. Getilio Vargas 1151 — sala 1611 | Bairro: Menino Deus | CEP: 90150-008 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059 %\U‘




INTRODUCAO

Neste relatério disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como basc o comprometimento, a ética profissional ¢ a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
scja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo essc que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.

Relatorio para uso exclusive do RPPS, niio sendo permitida a reproducio ou distribuiciio por este a qualquer pessoa ou instituiciio,
sem 2 autoriza¢io da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela corregio ¢ veracidade nio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, Gltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estfio sendo utilizado a

data-basec do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

12/2024
(%)

Ultimos 6 meses

(%)

No ano
(%)

12/2024 (R$)

ANO (RS)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.87% 5,40% 10,90% 3.362,26] 15.036,39
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,75% 4,26% 8.61% 0,12 15,00
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA -0,27% 2,63% 5,79% -1.373.88] 27.582,84
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP -0.64% 2,43% 4,74% -280.82] 195846
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0.00% 1.48% 7.27% 0,00 2551124
EESL[SE;\E&%\J SRR S LA S R EL Rk S 0.17% 4.13% 8,12% 3.617.25| 160.647,58
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 4.81% -1,84% -8,03% -8.055,78| -13.938,14
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.51% 3.17% 6,04% 4263,60] 47.92573
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.82% 4,84% 9,77% 492.84]  7.441,89
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,15% 2.88% 6.08% -2.624.48| 152.100,11
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,28% 2.59% 5.87% -469726 92.617.54
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.68% 4.57% 9.17% 14364,04| 176.784,22
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,65% 0.,26% 1.63% 0,00 19.488,33
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.80% 5,36% 10.88% 36.890,58( 455.213,67
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0.87% 5,23% 10,59% 13.832,80| 30.797,77
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.89% 5.17% 10,50% 7.832.89 84.133,73
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.91% 5,42% 11.45% 4.720,10] 54.189,07
CAIXA BRASIL 2024 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00% 1.50% 4,28% 0,00] 39.679,42
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0.46% -0,76% -1,66% -1.488,00f 13.689,21
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,83% 5,38% 11,03% 39.801,74| 480.602,67
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.20% 3.81% 6,26% 0,00{ 13.784,79
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 0,31% 2,63% 5,92% -1.094,15  19.409,23
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,63% 2.45% 4.81% -597,96{ 24.393,09
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.69% 4,64% 9,33% 5.563,90| 69.052,22
(CATXA BRASIL MATRIZ FI1 RENDA FIXA 0.83% 5.35% 10.86% 833037 29.401,70
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 4.40% 20,62% 68,28% 15.849,14| 152.440,59
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,80% 4,95% 9.43% 404363 43.649,82
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,86% 5.37% 10,88% 4.44037|  20.038,56

Total:| 147.193,212.243.646,73
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BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZOD
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB DIVIDENDOS FIC ACOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CALXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL Fi ACOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

BANRISUL ABSOLUTO F| RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A F| RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNC TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB DIVIDENDOS FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 6 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS Xi FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

Rentabilidade da Carteira Mensal - 12/2024

-5 0 5

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2024




Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

% Limite Superior Status

Valor Aplicado (R$) % Aplicado %o Limite alvo

Engquadramento

FT 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 13.825.787.92| 52.68% 66,50% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 10.537.216,99] 40,15% 24.00% 60,00% ENQUADRADO

FI Agdes - Art. 8°,1 159.572,56, 0.61% 1,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10° 1 1.348.346,603] 5,14% 4,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes - Art. 8°, [T 375.693,33 1.43% 0,50% 5.00% ENQUADRADO
Total: 26.246.617,43] 100,00% 96,00%
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Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composigao dos investimentos por benchmark e um gréfico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composi¢ao da Carteira 12/2024

RS %
BANRISUL ABSOLUTO F1 RENDA FIXA LP 191.566,61] 1,49
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 15.85| 0,00
BANRISUL FOCO TDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 504.039,68] 1,92
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP 43.313,98) 0,17
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.138.006.00] 8,15
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 159.572.56| 0,61
BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 841.686.29] 3.2l
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.94037| 0,03
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.734.276,24] 6,61
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.669.416.72| 6,36
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.139.941,68] 8.15
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 4.667.864.95 17,78
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 1.696.151,32] 6,46
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 885.143.03] 3,37
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 525.365,27| 2,00
CATXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 321.797.79] 1,23
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.842.798,38| 1845
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 353.274,78] 135
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULQS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 94.460,73] 0,36
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 808.979.67| 3,08
CALXA BRASIL MATRIZ F1 RENDA FIXA 1.017.613,29| 3,88
CALXA INSTITUCIONAL F1 AGOES BDR NIVEL | 375.693,33] 1,43
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 506.660.34] 1,93
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 520.038,56] 1,98
Total: 26.246.617,43| 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 20,00
{Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 26.246.637,43
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CDI 60,16 15.789.655,68
IDKA2 11,90 3.123.458,95
IMA Geral 0,52 137.774,72
IPCA 3,23 847.163,06
Agdes 0,61 159.572,56
Multimercado 321 841.686,29
IMA-B 5 7,71 2.022.691,50,
IRF-M | 11.24 2.948.921,35
BDR 1.43 375.693,33

Total: 100,00 26.246.617,43

Composigao da carteira - 12/2024

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP
BANRISUL AUTOMATICO Fl RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

5B ALOGAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB DIVIDENDGS FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

88 TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL Fi AGOES BOR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més ¢ do ano

percentual alocado em cada fundo de investimento.

corrente bem como 0 valor ¢

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.04% | 0.03% 391.566.61] 1.49
BANRISUL AUTOMATICO FIRENDA FIXA CURTO PRAZO 0.03% | 0,02% 15,85 0,00 |
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A Fl REN DA FIXA 235% | 1,08% 504.039,68] 192 |
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP 1.79% | 0.91% 43.313,98 0.17__\
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 077% | 0.39% 2.138.006,00 8.1 Ll
BE DIVIDENDOS FIC ACOES 8.52% | 5.84% 159.572,56] 0.61
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,43% | 0,73% 841.686,29] 3.21
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% | 0,02% $.040,37 o.ou
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS T RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,25% 1.03% 1.734.276,24] 6.61
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 222% | 1,00% 1.669.416,72| 6,36
BB IRE-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,23% | 0.21% 2.139.941,68] 8.15
BB PERFIL FIC RENDATFIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,06% | 0,03% 1.667.864,95 17.78
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELICLP 0,02% | 0,02% 1.696.151,32{ 6.46 |
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.01% | 0.01% £85.143,03 3.37J
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 029% 525.365,27 2.,00_]
CALXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 262% | 2.25% 321.797.79 I-ZL\
CATXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 0.06% | 0.03% 4,842.798.38 1&@
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.25% 1,00% 353.274,78 1,35_J
CALXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,79% | 0.91% 94.460,73| 0,36
CALXA BRASIL IRE-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.23% | 021% §08.979.67 3.0d
CAIXA BRASIL MATRIZ F1 RENDA FIXA 0,06% | 0.04% 1.017.613.29] 3.88 |
CATXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 9.19% | 7.88% 37569333 1.43 \
CALXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,06% | 0.18% 506.660,34 ug_\
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,05% | 0,02% 520.038,56) 1,9x_j
Total:|  26.246.617.43| 100,00
9, Alocado por Grau de Risco - 12/2024
ALTO — O Gréfico ao lado se referc a
‘ exposigdo em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO ﬂ RPPS, ou s¢ja, 0
percentuais demonstrados
“ mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
BAIXO mercado. Saliento que &

N

medida esta sendo levando
em consideragio o cendrio
atual ¢ as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigao Financeira ¢; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2024 0,47% -0.45% 0,83% -4,19% 0.84% 0.87%
02/2024 0,64% 0.55% 0,76% 0,99% 1.25% 0,76%
03/2024 0,52% 0,08% 0,84% -0.71% 0.58% 0,82%
04/2024 -0.22% -1.61% 0,58% -1.70% 0.80% 0.40%
05/2024 0,95% 1.33% 0,78% -3,04% 0.88% 0.88%
06/2024 0,05% -0.97% 0,63% 1.48% 0.63% 0,72%
07/2024 1,36% 2,09% 0,94% 3.41% 0,80% 0,95%
08/2024 0,64% 0,22% 0,67% 6,89% 0.40% 0.85%
09/2024 0,46% -0,29% 0,81% -2.61% 0,86% 0,67%
10/2024 0.57% -0,18% 0,85% -0.42% 0.98% 0.88%
1172024 -0,14% -1,15% 0.45% -4.41% 0.81% 0,68%
12/2024 -0,59% -2,62% 0,70% -4,28% 0,94% 0,56%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Comecamos o ano de 2024 com uma cxpectativa de queda de juros no Brasil e ao longo do ano, apesar do forte
crescimento do PIB, o aumento do risco Brasil, causado pela deterioracdo dos dados fiscais, fizeram a curva de juros abrir e
a Selic voltar a subir, tendéncia esta que se mantém para 2025. Nos EUA, a melhora nos indices inflacionarios e o
sustentavel crescimento da economia americana, reforcados pela produtividade e revolugdo tecnologica, fizeram a
economia crescer em 2024, se mantendo em alta para 2025. Com esse cenario, o FED deve reduzir o impeto de corte de
juros, avaliando os proximos passos do novo governo ¢ os seus reflexos na ecconomia.

A elei¢do de Donald Trump nos Estados Unidos em novembro de 2024 trouxe incertezas adicionais ao cenario

econdomico global. Suas politicas protecionistas ¢ imprevisiveis, incluindo redugdo de impostos e restrigdes comerciais,
aumentaram a volatilidade nos mercados internacionais, afetando o comércio global e as cadeias de suprimentos.

Entrando no més de dezembro, no cendrio externo, tivemos a redugdo de 25bps na taxa de juros dos EUA, em linha com
o0 que era esperado pelo mercado. No entanto, a decisio de corte nio unanime aliada a um cenério de inflagéo mais
persistente ¢ uma atividade econdmica resiliente comecaram a redefinir as expectativas do mercado para com o rumo dos
juros norte-americanos para 2025.

Até a Gltima reunido, a mediana das projegdes de corte dos diretores era de 100bps, sendo reduzida para 50bps apos a
reunidio de dezembro. Com isso, o comité nos sinaliza que scguc atento aos niveis de inflagdio e atividade econdmica ¢
incorpora um tom mais restritivo em relagdo a politica monetaria para 2025.

Em linhas gerais, isso significa que, a depender das proximas divulgagdes dos indices que sao observados pelo FED,
podemos ter uma redugdo ainda maior dos niveis de corte de juros para 2025.

Com isso, os efeitos para o Brasil, sdo de mais pressoes inflacionarias devido A apreciagdo do délar frente ao real.
impactando ainda mais os juros brasileiros e consequentemente os ativos de renda variavel.

Ainda no exterior, a economia mundial apresentou sinais de desaceleragdo, com projecdes de crescimento mais
modestas para os proximos anos. O Fundo Monetario Internacional (FMI) estimou um crescimento global de 3,1% para
2024, com uma ligeira elevagdo para 3,2% em 2025.

Além disso, a conclusdo do acordo de livre coméreio entre o Mercosul ¢ a Unido Europeia em dezembro de 2024
representou um marco significativo nas relagbes comerciais internacionais, abrangendo cerca de um guarto do PIB global.
Esse acordo tem o potencial de impulsionar o comércio entre as regides envolvidas, embora seus efeitos econdmicos devam
se manifestar nos proximos anos.

Vindo para o cenario doméstico, comegamos colocando que ao nos despedirmos de 2024, refletimos sobre um ano que
ficara marcado como um dos mais desafiadores para a economia brasileira. Este foi um ano em que a busca pelo equilibrio
fiscal e a estabilizagio econdémica enfrentaram dificuldades enormes, enquanto a sociedade conviveu com incertezas
crescentes e pressdes significativas sobre o custo de vida. Os eventos que se desenrolaram neste ano nos oferecem uma

oportunidade para refletir sobre o que foi feito, onde erramos e quais ligdes podemos levar adiante para um futuro mais
estavel e prospero.

O destaque para o més de dezembro fica com a Gltima reunido do COPOM, que mostrou uma postura incisiva no que
diz respeito & desancoragem da inflacdo. aumentando a Seclic em 100bps ¢ contratando mais duas altas de mesma
magnitude para as proximas reunides em 2025, o que fard com que a taxa Selic termine o primeiro trimestre do ano que
vem no minimo a 14,25% a.a. A reunido em questdo marcou o fim do mandato de Roberto Campos Neto como presidente

da autarquia, deixando Gabriel Galipolo como seu sucessor.




O IPCA de dezembro, Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, considerado a inflagdo oficial do pais, mostra
que os pregos subiram 0,52% em dezembro, segundo dados divulgados nesta sexta-feira (10) pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Em 2024, a inflagéo teve alta de 4,83% e ficou acima do teto da meta de inflagdo definida
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A meta para 0 ano era de 3% e seria considerada formalmente cumprida se
ficasse em um intervalo entre 1,5% ¢ 4,5%. Oito dos nove grupos de produtos ¢ servigos pesquisados pelo IBGE tiveram
alta nos precos em dezembro, com destaque para 0 grupo de Alimentagio ¢ bebidas. Ja o INPC, que ¢ usado como
referéncia para reajustes do salario minimo, pois calcula a inflagdo para familias com renda mais baixa — leve alta de
0,48% em dezembro e acumulou alta de 4,77% em 2024,

O dolar comercial atingiu cotagdes superiores a R$6,22 durante o més, fechando em torno de R$6,18 apos intervengoes
do Banco Central. Em dezembro, o Banco Central injetou aproximadamente USS$30,77 bilhdes no mercado cambial,
realizando leildes de linha e operagdes de swap cambial para conter a volatilidade.

Fechando o cenério doméstico em 20 de dezembro, o Congresso Nacional promulgou a reforma tributaria, introduzindo
o Imposto sobre Valor Agregado (IVA) ¢ o imposto seletivo sobre produtos especificos. A medida visa simplificar o sistema
tributario ¢ melhorar o ambiente de negocios, sendo bem recebida pelo mercado.

Entrando no desempenho por segmento, na Renda Fixa do Brasil, continuamos com um cendrio de incerteza por conta
do fiscal, inflagdio pressionada e dolar em alta. Com isso as curvas se mantiveram abertas, o que fez com que o BACEN na
tltima reuniio do ano, subisse a SELIC em 1%, fechando o ano em 12,25%, e com um forte viés de manuteng¢do de alta

para 2025. Esse cendrio fez com que os fundos IMA B mais longos fechassem o més e 0 ano no negativo, e todos abaixo do
CDL

Na Renda Variavel do Brasil, a inversio de queda para alta da Selic ao longo do ano fez com que o IBOVESPA fechasse
2024 no negativo em -10,36%, marcando seu pior desempenho desde 2021. Em dezembro, o indice recuou 4,28%,
fechando aos 120.283.40 pontos.

Nos EUA. os dados robustos da economia real ¢ o forte crescimento do PIB fizeram o S&P 500 [echar o ano com uma
excelente performance de 23,84% (ndo dolarizado), mesmo com a queda de dezembro de -2,08%.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Ainda que scja desafiador prever a diregdo dos ativos brasileiros em 2025, esperamos um ano de alta volatilidade. Embora
o patamar de prego esteja consideravelmente descontado, acreditamos que o rumo tomado pelas decisdes relacionadas ao
cenario fiscal, aliado as escolhas da nova diretoria do BC, deverd ser acompanhado de perto pelo mercado, culminando em
um cenério de recuperagio expressiva ou de descarrilamento total, isto ¢, um cenério bindrio sem “meio-termo”.

O pacote de corte de gastos aprovado oferece um pequeno alivio, mas ¢ insuficiente para resolver os desafios de longo
prazo. Dito isso, uma sinalizagdo — ¢ principalmente cxecugdo — por parte do Exccutivo de que haverd maior
contingenciamento de gastos em 2025, visando conter o aumento da divida piblica, ¢ fundamental para um bom
desempenho dos ativos domésticos, na nossa visao.

Caso isso ndo ocorra, acreditamos que havera um aumento ainda maior nos niveis de juros e cAmbio, intensificando a
pressao inflaciondria. Como resultado, o Banco Central podera manter os juros elevados por ainda mais tempo.

Assim, diante do colocado nesta e nas Gltimas cartas, a nossa recomendacdo continua “cautelosa”. Sugerimos em relagdo
as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos algo em
torno de 0% a 10%, os de risco mais clevados (IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+) entendemos que o cendrio ainda requer uma certa
cautela ¢ nio recomendamos no momento. Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma cxposi¢do
entre 5% e 15%. Ressaltamos que ativos de protegdo devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para
perfis de investidores mais agressivo. Para aqueles que a relagdo das obrigagdes futuras e o caixa permitem, ainda
recomendamos Tesouro Direto, existem TPF com taxas bem superiores a meta da politica de investimento.
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Vale ressaltar que para 2025, apesar do excelente carrego dos fundos IMA B, continuamos recomendando as estratégias
atreladas ao CDI, pela baixa volatilidade ¢ potencial performance acima da meta atuarial, até que tenhamos um cenario
mais claro de corte de juros por aqui. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento
com viés passivos e, se o risco for de aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em
nosso radar devemos escolher bem os ativos domésticos ¢ priorizar a gestdo ativa neste segmento.

CDI 15.789.655.68 60,16
IDKA 2 3.123.458.95 11,90
IMA Geral 137.774,72 0,52
IPCA 847.163.06, 323
Agdes 159.572,56) 0,61
Multimercado 841.686.29 321
IMA-B 5 2.022.691,50 il
IRF-M 1 2.948.921,35 11,24
BDR 375.693.33 1,43
Total: 26.246.617.43 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o

exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS
12/2024 R$ 2.243.646,73 IPCA + 5,10% 10,18 %

Referéncia Gestdo e Risco




