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Comité de Investimentos — Fundo de Aposentadoria e Pensgo - FAP
ATA N° 03/2025

Aos dezessete dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 18h, reuniram-se 0S
membros do Comité de Investimentos Graciele Dutra, Daiane Grolli e Camila Freitas Sant Ana na sala
de reunides da UBS (Unidade de Satde), juntamente com a Presidente do RPPS Elenir Fatima Queiroz
Cappelari, para deliberar sobre o que segue. Em um primeiro momento foi debatido o cenario econdmico
baseado nos relatorios enviados pela consultoria Referéncia, sendo que o més de janeiro,
tradicionalmente associado a0 recesso politico, proporcionou uma pausa relevante para a economia
brasileira. Sem as interferéncias das disputas politicas que frequentemente afetam o pais, o periodo
evidenciou a importancia de um ambiente mais estavel para o progresso econdmico. No entanto, essa
calmaria ndo deve obscurecer 0s desafios que demandam agdes coordenadas e urgentes. No cenario
‘nternacional, a politica econdmica de Donald Trump seguiu uma estratégia de "morde e assopra”,
impondo altas tarifas sobre produtos estrangeiros para proteger a industria nacional, enquanto buscava
concessoes e negociagdes para acordos comerciais mais favoraveis. Apbs 0 pessimismo observado nos
altimos meses de 2024, janeiro trouxe um ambiente mais tranquilo para os investidores. Em sua primeira
decisio como presidente do Banco Central, Galipolo elevou a taxa Selic em 1 ponto percentual,
conforme sinalizado na reunido de dezembro. Para a proxima decisdo, 0 Banco Central indicou uma
nova alta de 1 ponto percentual, mas evitou comprometer-se com 0s proximos passos, gerando
incertezas sobre o grau do aperto monetario. O Copom destacou a deterioragio do cenario inflacionario,
impulsionada pela elevagao das expectativas de inflagao, atividade econdmica resiliente € a estabilidade
do cimbio em patamares depreciados. A atividade economica ja apresenta sinais iniciais de
desaceleracdo, resultado da alta da inflaciio e da perda de renda real dos trabalhadores. O ambiente
politico doméstico contribuiu para a redugio da volatilidade dos ativos internos, aliviando a pressdo
sobre o mercado. No entanto, desafios estruturais persistem, como 0S8 problemas fiscais € a baixa
probabilidade de cumprimento das metas para 2026, além da desaceleracao econdmica prevista para 0s
proximos meses. No mercado de renda variavel, as bolsas americanas apresentaram valorizacdo,

impulsionadas por dados econdmicos positivos. O inicio do governo Trump foi marcado por medidas
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de desregulagdo e estimulo ao investimento internacional, além de negociagdes sobre tarifas comerciais.
Logo ap6s foi debatido sobre uma realocagdo de valores do RPPS entre fundos, com o objetivo de
otimizar a adequagdo ao cenario atual dos investimentos do RPPS, seguindo orientagdo da area técnica
de investimentos da Consultoria Referéncia Gestdo e Risco, considerando a posi¢do atual dos
investimentos, o perfil de investidor do RPPS e o contexto econdmico vigente, com suas expectativas
ficou decidido pela realocagio de valores entre fundos de investimentos do RPPS conforme mencionado
a seguir em cada banco. No Banco Banrisul sera resgate o valor total do saldo do fundo BANRISUL
FOCO IMA GERAL FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 04.828.795/0001-81, Enquadramento Art. 7°1,b. e
o valor total do saldo do fundo BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA, CNPJ:
21.007.180/0001-03, Enquadramento Art. 7° I, b. e sera aplicado os valores resgatados no fundo
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 21.743.480/0001-50, Enquadramento: Art.7°I,
b. No Banco do Brasil sera realizado o resgate do valor total do saldo dos fundos BB IDKA 2 TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 13.322.205/0001-35, Enquadramento Art
7° I, b, o valor total do fundo BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP, CNPJ:
10.418.362/0001-50, Enquadramento Art 10, I e o valor total do saldo do fundo BB TITULOS
PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 44.435.590/0001-60, Enquadramento
Art 7° I, b, sendo aplicado esses valores resgatados no fundo BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
LP, CNPJ: 04.857.834/0001-79 Enquadramento: Art.7°Lb. No Banco Caixa Econémica Federal sera
resgatado o valor total do saldo do fundo CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP, CNPJ: 11.061.217/0001-28, Enquadramento Art. 7° I, b. e sera aplicado no fundo
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA, CNPJ 23.215.008/0001-70, Enquadramento: Art.7°II1,
a. Em seguida, as 18h 45min, nas Dependéncias da Camara Municipal de Vereadores, apos a sessdo
Solene, foi realizado uma reunido qual estavam presentes vereadores, secretarios municipais, Assessor
Juridico da Camara de Vereadores, servidores efetivos, vice-prefeito Municipal, onde na oportunidade
a Atudria Michele Dall'Agnol juntamente com a Dra. Danielli Ribeiro Barbosa da Empresa Athena
Atuarial, apresentaram as alteragdes e os esbogos dos Projetos de Lei para a Reforma da Previdéncia
dos servidores efetivos, inativos e pensionistas do Fundo de Aposentadoria e Pensio (FAP) do
Municipio de Vista Gaicha/RS, as regras ocorridas com a reforma da previdéncia prevé mudanga nas
regras de aposentadoria idénticas as regras de aposentadorias da EC 103/19 para os novos servidores
que ingressarem no servigo pblico apds a promulgagio da Reforma Municipal, permanecendo as

regras atuais vigentes para os atuais servidores e as regras de penséo serdo aplicadas da mesma forma
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que estdo definidas as regras de pensdo na EC 103/19, mudando apenas o percentual da cota familiar
que ird comecar em 60% e mais 10% para cada dependente. Aproveitando o momento, a empresa de
Assessoria e Consultoria Referéncia Gestdo e Risco, representada pela socia Nuria Broll, juntamente
com a Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia Elenir Fatima Queiréz Cappelari e a Gestora
de Investimentos Graciele Dutra, realizaram uma prestagéo de contas do Regime Proprio de Previdéncia
do Municipio aos presentes, destacando a satide do fundo. Encerramos o primeiro més do ano com um
montante no valor de R$26.636.934,24, sendo R$312.191,26 rentabilidade acumulada no més de
janeiro. Os valores estio distribuidos nas instituigdes financeiras do Banco do Brasil, Caixa Econdmica
Federal, Banco Banrisul e Banco Sicredi, Sendo o maior montante no valor de R$16.759.236,99 esta
disponivel na institui¢io do Banco do Brasil, seguido da Caixa Econdmica Federal com o valor de
R$8.398.658,84, Banco Banrisul com o valor de R$953.489,40 e Sicredi com o valor de R$525.543,05,
fechando todos os fundos no positivo. Nada mais havendo a tratar, encerro a presente ata que ap6s lida
e aprovada sera assinada por mim e demais membros do comité de investimentos, a assinatura dos
demais presentes na reunido ocorrida nas dependéncias da Camara de Vereadores estd no Livro de

Presencga de Assembléia do RPPS. Vista Gaticha/RS, 17 de fevereiro de 2025.\" sfoeels vk ‘
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS. com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéneia na troca de informagdes com nossos clientes. ou
seja, ¢ a prestacio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislacdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
Processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto. demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituiges financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicio por este a qualquer pessoa ou instituigio,

hri ivo do RPPS .
Relatorio para uso exclusivo d , cuja

sem a autorizaciio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes piiblicas ou privadas considera,dails confidveis
responsabilidade pela correciio e veracidade néo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde mnformamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

01/2025 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 01/2025 (RS) ANO {RS)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA [P 1,05% 3.53% 1,05% 4.113.64] 4.113,64
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.82% 4.36% 0.82% 0.13 0.13
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,95% 3.83% 1,95% 9.846,71] 9.846.71
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP 1,37% 2.47% 1.37% 592,79 59279
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 1.21% 431% 1.21% 25.921.43| 25.921.43
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 3,93% -0,19% 3.93% 6271,13] 6.271,13
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1.03% 3.13% 1.03% 8.703,67] 8.703.67
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.95% 4.97% 0.95% 508.74]  508.74
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.92% 4,06% 1,92% 33.228,89] 33.228.89
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.86% 3.57% 1.86% 30.971.55| 30.971.55
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.26% 4,93% 1,26% 26.883,51{ 26.883,51
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,10% 5,49% 1,10% 51.201,49( 51.201.49
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 1.02% 5,37% 1.02% 17.234.71) 17.234.71
BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 5.28% 0,98% 8.633,07] 8.63307
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.99% 5.43% 0.99% 5.194.80f 5.194.80
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.22% 0.54% 2.22% 7.149.08) 7.149.08
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Lp 1.08% 5,49% 1.08% 52.193,20{ 52.193,20
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.86% 3.61% 1.86% 6.574.69 6.574.69
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.37% 2.48% 1.37% 1.298.37| 129837
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,25% 4.97% 1.25% 10.119.36] 10.119.36
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1.08% 5.48% 1.08% 10.998.28| 10.998.28
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I -1,28% 14,87% -4,28% -16.076,57| -16.076,57
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 1.01% 5.12% 1.01% 5.124.11) 5.124.11
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.06% 5.52% 1.06% 5.504.49] 5.504.49

Total:| 312.191,26(312.191,26
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BANRISUL ABSOLUTO Fl RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIC
BB DIVIDENDOS FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO
BB IMA-B § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENGIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ F| RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS Fl MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO |DKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB DIVIDENDOS FIC AGOES

BB Fi MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIC
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
B8 TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

B8 TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XXI Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

Rentabilidade da Carteira Mensal - 01/2025

Rentabilidade da Carteira Ano - Ano 2025




Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

FT 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 14.019.055,12]  52.63% 51,50% 100,00% ENQUADRADO

F1 Renda Fixa - Art. 7°, I11, "a" 10.730.238,27|  40.28% 38.00% 60.00% ENQUADRADO

F1 Agbes - Art. 8°, 1 165.843,69| 0.62% 0.50% 3.00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 109, ] 1.362.174,41]  5,11% 3.00% 10,00% ENQUADRADO

Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agées - Art. 8°, 11T 359.616,76 1.35% 1.50% 5.00% ENQUADRADO
Total: 26.636.928,24!  100,00% 96,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢io da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Compasigio da Carteira 01/2025

RS

IBANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 395.680,26] 1,49
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1598] 0,00
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 513.886.39] 1,93
IBANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 43.906.77] 0,16
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.163.92743] 812
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 165.843.69] 062
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 850.389,96] 3.19
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 87.568.67| 033
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.767.505,13] 6.64
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.700.388.26] 638
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.166.825.19] 8.13
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 4.719.066,45| 17,72
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 1.713386,03] 6.43
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 893.776.11) 3.36
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 530.360,07) 1.99
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 328.946.87| 1.23
CAIXA BRASIL FI'RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.894.991,59] 1838
CAIXA BRASIL IMA-B 3 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 359.84947[ 135
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LD 95.759.10] 036
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 819.099,03| 3.08
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1.028611.57] 3.86
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 359.616.76] 135
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 51178445 192
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 525.543.05| 1.97
Total: 26.636.928,24| 100,00
IDisponibilidade em conta corrente: 20,00
[Montante total - Aplicacies + Disponibilidade: 26.636.948,24




Composicao por sesmento

Benchmark

CDI 58,30 15.528.791.01
IDKA 2 11,92 3.175.167.62
IMA Geral 0.52 139.665.87
IPCA 3,23 859.506.93
Agdes 0.62 165.843 .69
Multimercado 5.1 1.362.174 41
IMA-B 5 7.73 2.060.237.74
IRF-M 1 1121 2.985.924.21
BDR 1.35 359.616,76

Total: 100,00 26.636.928,24

Composicdo da carteira - 01/2025

BANRISUL ABSOLUTO F| RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO Fi RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A F| RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BB ALOCAGQAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO
BB DIVIDENDOS FIC ACOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXAINSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS Fl MULTIMERGADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fl RENDA FIXA




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como ovalore

percentual alocado em cada fundo de investimento.

medida esta sendo levando

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.05% | 0.05% 395.680,26] 1.49
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.02% | 0,02% 15,98 0,00
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.23% 1,25% 513.886,39] 1.93
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0.93% | 0.93% 43.906,77] 0.16
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 033% | 033% 2.163.927.43] 8.12
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 8.33% 8.33% 165.843.69] 062
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.19% | 0.19% 850.389.96] 3.19
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% | 0,04% 87.568.67 0.33
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.24% | 124% 1.767.305.13] 6.64
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,15% 1.15% 1.700.388,26| 6,38
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,29% | 0,29% 2.166.825,19] 8.13
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.03% | 0.03% 4.719.066.45| 17.72
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0.03% | 0,03% 1.713.386,03{ 6.43
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 001% | 0.01% 893.776.11] 3.36
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.01% | 0.01% 530.560.07| 199
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,37% 1.37% 328.946.87] 1.23
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.02% | 0.02% 4.894.991 39 18.38
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP L13% | 1.15% 35984947 135
CATXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,95% | 0,95% 95.759,10] 0.36
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 028% | 0.28% 819.099.03] 3.08
CATXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,03% | 0.03% 1.028.611,57] 3.86
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 8.69% | 8.69% 359.616,76| 1.35
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0.06% | 0.06% 511.784.45 1.92
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0.04% | 0.04% 525.543.05 1.97
Total:]  26.636.928,24| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 01/2025
ALTO — O Grfico a0 lado se refere a
‘ exposigio em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO 4 RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
“ mostram o volume alocado
em %o exposto ao risco de
- BAIXO mercado. Saliento que a
-
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em consideragio o cenario
atual e as expectativas,

&Y &b



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigio Financeira e: ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE IN VESTIMENTO

O més de janeiro, tradicionalmente associado ao recesso politico, proporcionou uma pausa relevante para a economia
brasileira. Sem as interferéncias das disputas politicas que frequentemente afetam o pais, o periodo evidenciou a
importincia de um ambiente mais estivel para o progresso economico. No entanto, essa calmaria nfo deve obscurecer os
desafios que demandam agdes coordenadas e urgentes.

No cenario internacional, a politica econdmica de Donald Trump seguiu uma estratégia de "morde e assopra", impondo
altas tarifas sobre produtos estrangeiros para proteger a industria nacional, enquanto buscava concessdes e negoclagdes para
acordos comerciais mais favoraveis. Nos Estados Unidos, o Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) manteve a taxa de
juros "overnight" entre 4,25% a 4,50% ao ano, adotando uma postura cautelosa diante dos impactos das politicas
econdmicas do novo governo. A incerteza sobre os efeitos da politica tarifaria levou os membros do Fed a uma abordagem
mais prudente em relagdo a possiveis cortes na taxa de Juros.

Na Zona do Euro, dados econdmicos recentes demandaram maior atengdo, especialmente devido ao aumento da
nflagdo, que atingiu 2,5% em janeiro, superando a previsio de 2,4%. Além disso, o euro sofreu desvalorizagdo em meio ao
aumento das tensdes comerciais com os Estados Unidos. J4 na China, as proje¢des indicam uma desaceleragdo do
crescimento econdmico para 4,5% em 2025 e 4.2% em 2026, apds um crescimento de 4,9% em 2024 impulsionado por
medidas de estimulo e exporta¢des robustas. )

No Brasil, apés o pessimismo observado nos tltimos meses de 2024, janeiro trouxe um ambiente mais tranquilo para os
mvestidores. Em sua primeira decisdo como presidente do Banco Central, Galipolo elevou a taxa Selic em 1 ponto
percentual, conforme sinalizado na reunifio de dezembro. Para a proxima decisdo, o BC indicou uma nova alta de 1 ponto
percentual, mas evitou comprometer-se com os proximos passos, gerando incertezas sobre o grau do aperto monetario. O
Copom destacou a deterioragdo do cenario inflacionario, impulsionada pela elevagio das expectativas de inflagfo, atividade
econdmica resiliente e a estabilidade do cdmbio em patamares depreciados.

A atividade econdmica ja apresenta sinais iniciais de desaceleragio, resultado da alta da inflagdo e da perda de renda real
dos trabalhadores. Esse cenério levanta preocupagdes sobre a relagdo divida/PIB, tornando-a mais desafiadora. Entretanto,
o fechamento do hiato gerado por uma possivel desaceleragdo pode ndo ser suficiente para conter a inflagdo, especialmente
diante da desvalorizagdo cambial e do desalinhamento das expectativas.

O Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,16% em janeiro, acumulando 4.56% nos ultimos
12 meses, desacelerando em relacdo 4 taxa de 0,52% observada em dezembro. A inflagdo foi impactada pela queda nos
precos da energia elétrica residencial, refletindo a incorporagdo do Bénus de Itaipu. O Indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC) ndo apresentou variagdo no més, acumulando 4,17% em 12 meses.

O ambiente politico doméstico contribuiu para a redugdo da volatilidade dos ativos internos, aliviando a pressdo sobre o
mercado. No entanto, desafios estruturais persistem, como os problemas fiscais e a baixa probabilidade de cumprimento
das metas para 2026, além da desacelerag@io econdmica prevista para os proximos meses. No mercado de renda variavel, as
bolsas americanas apresentaram valorizagdo, impulsionadas por dados econdmicos positivos. O inicio do governo Trump
foi marcado por medidas de desregulagiio e estimulo ao investimento internacional, além de negociagdes sobre tarifas
comerciais. No Brasil, o Ibovespa encerrou janeiro com valorizag&o de 4,86%, interrompendo quatro meses consecutivos
de queda e registrando seu melhor desempenho mensal desde agosto de 2024. O fortalecimento dos ativos locais também se
refletiu no cdmbio, com o real se valorizando 5,5% frente ao délar,
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Na renda fixa, a curva DI futuro refletiu as expectativas do mercado em relacio a politica monetéria e ao cenario
macroecondmico. A parte curta da curva permaneceu estavel, com o vencimento de Janeiro de 2025 em 12,15%, indicando
consenso sobre a manutengdo da taxa Selic no curto prazo. Entretanto, a abertura da curva foi mais evidente nos

elevados por um periodo prolongado. A inclinagdo positiva da curva demonstra o prémio de risco exigido pelos
nvestidores, influenciado pela trajetoria da divida publica e pelas incertezas sobre o ajuste fiscal, que continuam
pressionando os rendimentos dos titulos de longo prazo.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Para que o Brasil continue no caminho do crescimento, ¢ fundamental que a politica se afaste das polarizagdes e busque um
consenso em torno dos interesses nacionais. O pais ndo pode ser refém de divisdes internas — o foco deve estar nas reformas
estruturais que garantam a sustentabilidade fiscal e impulsionem o crescimento econdmico.

Atualmente, o governo enfrenta um cenario desafiador. Problemas de comunicagdo sobre a fiscalizacdo do PIX e a
pressdo inflacionaria dos alimentos no curto prazo tém impactado negativamente a popularidade de Lula. Diante disso, a
principal estratégia para reverter esse quadro parece ser a isengdo do Imposto de Renda. Embora essa medida possa frazer
beneficios politicos, sem uma compensagdo fiscal adequada, ha o risco de um agravamento do quadro fiscal,

Para enfrentar esse ambiente de incertezas, é essencial que os investidores adotem uma estratégia alinhada aos seus
objetivos. Uma alocagdo de ativos equilibrada reduz insegurancas, proporciona mais conforto diante das oscilagdes do
mercado e minimiza o risco de exposigdo a investimentos desalinhados com o perfil e a estratégia do investidor. Diante do
cenario atual, a recomendagio segue sendo de cautela.

Em relagdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco
(IMA-B), recomendamos uma exposigdo entre 0% e 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ ¢ IMA-B S+,
entendemos que o momento ainda exige prudéncia, ndo sendo recomendados no momento Ja para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos uma exposigao entre 5% e 15%.
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CDI 15.528.791.01 5830
TIDKA 2 3.175.167,62 11,92
IMA Geral 139.663.87 0,52
IPCA 859.506.93 3.23
Acdes 165.843.,69 0,62
Multimercado 1.362.174.41 311
IMA-B 5 2.060.237.74 173
IRF-M 1 2.985.924 21 11,21
BDR 359.616.76 1.35
Total: 26.636.928,24 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de janeiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para 0 mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE

RENTABILIDADE AC1 MULADA META % da Meta
RS %
R$312.191.26 1.1859%

01/2025 IPCA+5.17%

D %%

0.58 % 203.90%

Referéncia Gestdo e Risco




