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POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2021

> POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 | *

Os responsavels pela gestdo do regime proprio de pravidéncia social, antes do

exercicio @ que & referir, deverdo definir a politica anual de aplicachio dos
| recursos, isto &, @ Politica de Investimentos. Este documento estaidaleoe o
| processo de investiments, ajudando o investidor a entender suas necessidades
espeCificss, @ aumentando a probabilidade de dedsSes adequadas ao seu perfil
| de investidor,

1 A elaboragao desta Poltica de [nvestimentos representa uma formalidade fagal
que fundamenta e norteia todo 0 processo de tomada de decisSo relative aos
Investimentos do RPPS, empregada como instrumento necessara para garantir
a consistincia da gestio dos recursos em busca do equilibrio econdmico-
financesrg,

| A presente Politica estabelece 0s principios e diretrizes que devam reger o5
investimentos dos recursos conferides a entidade. com vistas a pREMOVEr &
seguranca, iquidez e rentsbdidade necessaria para complementar o equilibrio
entre 05 ativos 8 passivos do plano de Beneficins.

A Poiitica de Investimentos do RPPS deve ser constituids pelos seguinkes
elementos bésicos: © modelo de gestdo a ser adotado €, s for o [250, 08
critérios para @ conbratacio de pessoas perldicas autorizadas nos termos da
| legisktacan em vigor para o exercicio profissional g administracio de cartairas;
a estratégia de alocacio dos recursos entre os diversos segmentos de apficacio
€ B3 respectives cariiras de investimentos; os pardmetros de rentabifidade
perseguidos, que deverBo buscar compatibiidade com o perfil de suas
cbrigagiies, tendo em vista a necessidade de busca e rarutencdo do equilibrio
financeiro & atuanal e os imites de diversificagdo e concentracio previstos na
legistagdo; e os limites utilizados para investimentos em Stulos e valores
mobilisrios de emissdo ou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica - Art,
4%, Subsecho IT Resolugho CMN 3.922/2010 ¢ suas alteractes,

sinteticamente, a Politica de lnvestimentos demonstra os objetivas de retormo,
aversan & risco e restrighes. O retorno estd diretamente comefaconado com o
rnscg. Por isso, definidas as condighes de risco e retormo, as akemativas de
investimentos serdio delimitadas através das restricies estabwlecidas.
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O CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP no uso das

atribuictes que Ihe sdo conferidas pele art . 1%, da Led Mundcipal n® 949

de 1997, toma pdblico que, em sessa0 realizada em 27 de novembro I
de 2020 com base no art. 49 da Resolugdo CMN 3.922/2010 e

suas alteragbes, APROVA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS |
referente ao EXERCICIO DE 2021.

A elaboracao desta Politica de Investimentos conduzida pelo COMITE DE INVESTIMENTOS deste
RPPS, como drgao auxiliar no processo decisdrio quanto & execucdo da politica de Investimentos,
cujas decisBes serdo registradas em ata, subscreve juntamente com o CONSELHO MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA — CMP esta politica anual de investimentas.

FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAD DE VISTA GAUCHA
CNPD: 14.935,350/0001-54

' Ay, Nove de Malo, n® 1015 - Centro - — CEP 98535-000
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elenirfatima@yahoo.com.br
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Do Objeto

Esta Politica de Investimentos dispde sobre as aplicagbes dos recurses do ragime proprio de
previdéncia soclal (RPPS) instituido pelo MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA. Fica estabelacido
que o5 recurses do regime propric de previdénda social instituido, nos termas da Lel n? 9.717,

de 27 de novembro de 1998, devern ser aplicados conforme a legislagio em vigor, tendo
presentes as condigies de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparénda.

Observadas as mitaches @ condicbes estabelecidas na legistacio vigente, os recursos do regime
proprio de previdéncia social devem ser alocados, conforme as diretrizes definidas nesta Politica
de Investimentos, nos seguintes segmentas de aplicacio: renda fixa; renda varlavel; e imdveis.
580 considerados recursos do regime prapeio de previdéncia sodial: as disponibilidades orlundas
das receitas correntes e de capital; os dematks Ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio
de prevideéncia social; as aplicagles financeiras; os titulos € os valores mobilidrios; os ativos
vinculados por lel ao fundo Integrade de previdéncia; e demais bens, direltos e ativos com
finalidade previdenciaria do regime préprio de previdénca social,

Da Administracio

O regime priprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA & administrado pela
UNIDADE GESTORA representada pelo FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAQ DE VISTA
GAUCHA na Av, Nove de Maig, n® 1015 - Centro -, CEP S8535-000, inscrita no CNP] sob o no
14.935.350/0001-54, doravanle abreviadamente designada, RPPS, tendo como Representante
Legal do Ente o 5r. CELSO JOSE DAL CERD & o Representante Legal da Unidade Gestora o Sra.
ELENIR FATIMA QUEIROZ CAPPELARI,

Da Organizacio do Documento

0 presente documento estd estruturado em treze segbes. Esta INTRODUCAD de apresentacio
da Politica de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA GAUCHA A
VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, destacando a abrangéncia temporal
dos efeitos originados por este documento e o proposite de curto e longo prazo do RPPS. ©
MODELO DE GESTAD E SERVICOS ESPECIALIZADOS, para prever o modo de gerir os recursos e
o suporte especializado necessario, Os ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 3.922/2010 E
SUAS ALTERAGCOES, a partir da sintese dos seus principais aspectos correspondentes. A
COMIUNTURA ECONGMICA E ANALISE DE MERCADO, para oferecer dados e Informacdes a
respeito do contexto econdmico de investimentos, bem como as EXPECTATIVAS DO MERCADO
FINANCEIRD PARA 2020/2021, AS CONSIDERAGOES GERAIS DO CENARIO DE 2020/2021,
CONTROLE DE RISCO e o GLOSSARIO onde se expdem alguns conceltos, Temos as DIRETRIZES
PARA ALOCACAD DOS RECURSOS, alinhando os elementos de gestdo e as suas respectivas
restrigbes. A ESTRATEGIA PARA ALOCACAC DE RECURSOS, onde tracamos os limites de
alocacBes por segmento. As VEDACOES e por fim, as DISPOSICOES GERAIS,
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% E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

Da Vigéncia

Ecta Politica de Investimentos sera valida para todo o EXERCICIO DE 2021. Durante este
periodn, comecbes e alteraghes poderdo ocorrer para adequar mudangas na legislagao aplicavel,
ou caso seja considerado necessario pelo FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA
GAUCHA Até 31 de Dezembro de cada exercicio em relagio ao exercicio seguinte aprova-se a
politica anual de investimentos, que tera mandato exclusivo, ou seja, ndo sera permitida a
existéncia de duas paliticas de investimentos abrangendo o mesmo exercicio concomitantemente
em qualquer hipdtese,

Dos Dbjetivos

Os objetivos conternplam horlzontes de curto prazo, bem como de lengo prazo. Em esséncla, o
regime proprio de previdénca soclal dos servidores plblicos do MUNICIPIO DE VISTA
GAUCHA deve ser arganizado para garantic a cobertura continua dos seus segurados por melo
do planc de beneficios. Para Isso, o seu equilibrio financeiro e, principalmente, atuarial representa
o seu ohjetive de longo prazo. Além disso, precisa visar permanentemente & construgdo de
processos de pleno acesso dos segurados @s informacbes relativas & gestao do regime e
participacdo de representantes dos servidores plblicos, ativos e inativos, nos coleglados e
instancias de decislo em gue o5 seus interesses sejam objeto de discussdo e deliberacao, nos
termos do art. 69, Inciso IV e art. 1°, Inclso VI da Lei 9.717/98.

Nesse sentida, a Politica de Investimentos define a estrategia de aplicacio dos recursas ne curto
prazo. Anualmente, € necessario selecionar os diversos segmentas de aplicacao e as respectivas
careiras de investimentos de acorde com o perfil das cbrigagdes do respectivo regime propro
de previdéncia social, observados os critérios para aplicacao dos recurscs, conforme estabeleckdo
pele Conselho Menetdrie Macional, tendo em vista a necessidade de buscar a manutencdo do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacBo e concentragao previstos na referida
legislacan.

Por conseguinte, o FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA GAUCHA precisa buscar,
através da aplicagio dos seus recursas, uma rentabilidade igual ou superier a sua meta atuarial.
Com base no horizonte de longo prazo, e a situacao financeira e atuarial observada atualments,
a META ATUARIAL, definida & aprovada juntamente com a Politica de Investimentos, sera
representada pelo benchmark IPCA ACRESCIDO DE 5,45% a.a. (IPCA + 545% a.a.).
Institui-se também os objetivas de assegurar gue os gestores, servidores, participantes,
beneficidrios, prestadores de servicos e drglos reguladores do RPPS tenham o claro
entendimentc dos objetivos e restricBes relativas aos investimentos; e garantir transparéncia e
ética no processo de investimento, o qual deve ser faito seguindo diretrizes, normas e critérios.
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DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS

Do Modelo de Gestio

0 modelo de gestdo dos recurses do regime proprio de MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA &
uma opcao estratégica dos seus gestores. Sequndo o art. 15 da Resclucio CMN 3,922/2010 e
alteraghes a gestao das aplicaghes dos recursos dos regimes progrios de previdéncia social poderd

,  Ser propria, por entidade autorizada e credenciada, ou mista,

O FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA
GAUCHA compreendeu o modeka de GESTAD PROPRIA, ou
seja, quando as aplicagdies sdo realizadas diretament® pelo
orgae ou entidade gestora do regime préprio de previdéncia
social,

importantes, Na aplicacio dos recursos 0 MUNICIPIO DE
VISTA GAUCHA somente fara aplicacies em instituicbes que

contorind portarvia v 44072018 demostrem ter sequranca, atendam a lista exaustiva da SPREV

e em produtos que busquem a rentabilidade necessarla,
visande em primeiro legar a protecio do  patrimdnio,
transparéndia, liquidez e a rentabilidade.

y 0O FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA

GAUCHA devera observar as obrigatoriedades da PORTARIA

N® 440, DE 9 DE OUTUBRO DE 2013, que Altera a Portaria MPS/GM n® 519 de 24 de agesto de

2011, e portaria n® 300/2015 na gestio dos recursos, destacando a OBRIGACAD de realizar

AVALIACAO DO DESEMPENHO DAS APLICACOES, Devendo, também, serem observados os

prazos estipulados pela MF n® 01 de 03 de janeiro de 2017 que dispde sobre DAIR, DPIN,
Criedenciamento, pro-gestio, DRAA e DIPR,

Dos Servigos Especializados

A contratagio dos serviges de consultoria de valores mabiliarios deverd levar em consideracio
critérios pré-definidos, Sublinham-se aspectos como: a experiéneia, especializacio e idoneidade
da empresa, bem como o custo e a qualidade da prestacio de Seérvicos g, ginda, de acordo com
o art. 18 da Resolugdo 3.922/2010 e suas novas alteracbes, estar devidamente habilitada na CvM
como Consultora de Valores Mobilidrios, E de fundamental Importéncia que a empresa habilitada
na CVM como Consultora de Valores Mobilidrios ndo seja ao mesmo tempo também cadastrada
na CVM como Prestadora de Servicos de Administracio de Carteiras e nem como Agente
Autdnomo — Pessoa Juridica,
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S LEGALS DA RESOLUCAD CMN 3.922/2010 E SUAS ALTERACOES 1

Resolugio CMN 3.922/2010 & suas alteragbes

Limites percentuais para as aplicaches dos RPPS

Artigo 7% - RENDA FIXA

INCISO I - Até 100% em:

a) Titulos publicos federais,

b) Fundos compostos por 100% em titulos plblicos, Indexadaos ao indice IMA ou algum de seus

subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M, IDKA), com excecao do IMA-S, pois este ectd atrelado & taxa
de juros de um dia (SELIC);

¢} Fundos de investimento em ndice de mercado de renda fixa, negocidvels em bolsa de valores,
conforme  regulamentacio estabelecida pela CVM, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por ttulos pdblicos.

INCISO T - Até 5 % em operagbes compromissadas lastreadas em titulos plblicos federais.
INCISO 11 - Are 60% em:

a) em fundos de investimentos de Renda Fixa &/ou Referenciados em indicadores de desempeanho
de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento
assume o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do indice de Duraciio Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualguer subindice
atrefado 3 taxa de juros de um dia;

b} em cotas de Fundos de Indices de Renda Fixa, negocidvels em bolsa de valores cujas carteiras
sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletic as variagdes e rentabilidade dos
subindices do IMA ou IDKA, Exceto carteiras com Hiulos atrelados a taxa de juros um dia,

INCISO TV - Abe 40% em:

a) Fundos de investimentos de Renda Fixa e/ou Referenclados, atrelados & taxa de juros de um
dia {SELIC):

b} Fundos de indices de Renda Fixa cujas carteiras sefam compostas por ativos financeiros que
busguem refletir as variagoes e rentabilidade dos indices de renda fixa, negociaveis em bolsa
de valores.

INCISD W = até 209%,
Letras Imobiliarias Garantidas até 20%,

Q‘:ﬁ.
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£ V1 - 5% limitado-aqmententergarantido pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC),
a) DB ou poupanca nos limites garantidos pelo FGC;
b) Deposita em Poupanga;

0BS.: O Certificado de Depasifo Bancdrio € um Gitule emitide por bancos e calxas econdrmicas.
MaWﬂﬂWWﬂ#.WﬂiﬂWﬁﬂﬂﬁEﬂﬂanﬂéﬂﬁ
dos seus recwsos nesses btwlos, conforme ainea 's” do incso VI da Resolugdo CMN Qo
F8222000. MMMmmmﬂmmmmﬂmm
pode ser adguinido tambdm de uma corretora de valores mobilidrios, Em qualguer caso deverr
ser chservados o5 principios estabelecidos na Resolugio do CMN, especisimente o i
fentalvigade € seguranga, sendo que o montante das aplicagdes em CDB. por emissor, esid
limitado ao montante garantido pelo Funde Garantidor de Créditas (FGC).

INCISD VI - Alé 5%
a) Colas de classe sénior de FIDCs;

b) Fundos de investimentos de Renda Fixa ou Referenciados em indicadores de Renda Fioca,
classificados coma “Crédito Privada”;

cl Fundos de debéntures de infraestrutura.

OBS.: 7 iimite o 5% previsio mo ingiso VIT oo vt 79 & aplictee! & ooty M das alineas: soidamente, ou seE 08
FACLNSAS fnAnceiTs o0 REFS poden gee aalicados ot At

& J56 e coles de casse sémpe o flndos de imsestimanio ain dreftes crealidns (FIDCK

Ty

i} 50 e oo oo FnGlos o MIvesiinentn cassiicaons com ey s mom s ordan

Brivade | consiNEns sob & frm e CongTanig abera MATS

o} 5% am mmmwmmumwmm..?ﬂnhr..:mwz.ﬁi.m&raemde.a:w,me-ﬂmﬁa
BT Sl repuiaTE que 85% fodtenta o cinco por cenin) db patmdrie Sl ok g sel apREol e debdntues
o gue fraba o art. 29 de Ll 7P 12 431, o 2011, pheenades 35 normas dy OV

O fFPS déve. oot observar os demaly Nmites & reguiios previslos na- Resoluglo CMY 09 182359018 e
eSfecia &5 conuiCTes o5 AOS MENCerTs o (TISEOVES DAvals oL mingnm 3 Camerd deases fndos areintas oo §
&89 gy At 76 el el BesodusFo O nS o 02007,

Artigo 8° - RENDA VARIAVEL
INCISO 1 - At 30%

a) em Fundos de Renda Varidvels classificados como referenciados, que possuam como
indices de referéncia o IBOVESPA, IBrX ou IBrx-50;

b) ETF {Indices ¢/ no minimo 50 agdes),
INCISD I1 - Até 20%

a) em Fundos de Agbes, cujos regulamentas determinem que as cotas de fundos de indices
que compoem a sua carteira restrinfam-se aos indices [BOVESPA, IBrX ou TBrX-50:

\
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INCISO II1 - Até 10% em Fundos Multimercados,
| [MCISO IV - Abd S0y

a) em Fundos de Investimentos em Participactes (FIPs);
b} Fundos de investimentos Imobilisrios (FIIs);
I £} Fl agdes - Mercado de Acesso.

OBS.: O imite de 5% previsto no inceee JV do af. 89 8 aplicdve 2 cady Lma das e Sobciments, o s 05
” Fi o coias o Ingis o investimentn e eriicinardes (FIRL MAS

5% o colas ge flndos de dvestimenn dmadian (R Rego0acias nos Sregdes ok Dol
o vpioras; MATS
5% cofas g Aol ol vestinents dassficads come “Aoles - Mevcado de Ao, absonads & reguiamentacio
estabalonids pets OV
' RPFS, confudts, deve SOServiv oF Jemas Imites & restripies drevistos na Resolclo OV 0 29220018, com 2 redagie
ST ety Resralacio O 600 L AN, e especiall 0o caso dos FTP & condioies esfabelacidas mo § 5% a0 a9 g
atim cgeiss, fanto pare ox FIP quanto parg oF FI 0f reguistos revistos mo § 19 gesse artigo.

AS APLICACOES EM RENDA VARIAVEL NA SUA TOTALIDADE NAO DEVERAD EXCEDER
O LIMITE DE 30% DAS APLICACOES DO RPPS, exceto quando o RPPS & aderente do
Pra-Gestio, onde o percentual total desitnade para renda varidvel dependera do
nivet,

Artigo 9° - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
INCISO A = até 10%

I.  Fundo de Renda Fixa - Divida Externa;
iI. Fundo Investimento — Sufine Investimento no Exterior:
[I, Fundo de Agdes BDR Nivel 1,
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UNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO

A conjuntura econdimica representa uma configuracao da realidade circunstanclal da economia,
Através de indicadores de mercado e suas inter-relaches, esta secao pretende cumprir o papel
de apresentar perspectivas acerca das possivels condigbes econdmicas que pautardo o praximo
exproicio. O foco e atribuido em especial s expectativas de mercado, as quals se constituem
como as principais sinalizadoras para a tomada de dedsdes de investimentos. A proposta é
produzir indicios que permitam transitar pela realidade atual e espreitar as conjecturas formadas
pelos agentes de mercado. A partir dos indicadores selecionados, analisa-se o comportamento
da economia ac longo do ano, identificando-se os principais desafios e tendéncias para a
condugio da politica econdmica no decorrer de 2021.

Em 2019, a economid global j& passava por um processo de decaceleracin, com as principais
economias deservolvidas langando mao de politicas monetarias expansionistas, aumentando a
liquider externa e reduzindo as taxas basicas de Juros como forma de incentivar o crescimento,
Mo Brasil, 0 agravamento da situacio fiscal impedia maiores intervences do Estado, com a
retomada econdmica sendo condicionada & realizagdo de reformas estruturantes, & melhoria das
contas pUblicas e a um aumento da participacie privada ma infraestrutura nacional.

Todavia, as expectativas de recuperacdo projetadas para 2020 precisaram ser refeitas iogo no
primeiro trimestre do ano, com a pandemia do novo coronavirus paralisando boa parte da
atividade econdmica a partir das medidas de isclamento sodlal adotadas ao redor do munda.

Segundo as recentes previstes divulgadas pela Organizag3o para Cooperacio e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE), o crescimento global em 2020 atingira seu menor patarnar desde a segunda
guerra mundial, com praticamente todes os palses experimentando variaghes nagativas do PLB.
Para o encerrfamento de 2020 as projecdes atuals indicam uma retracio da economia mundial da
ordem de -4,5%, cendrio um pouco mais obimista na comparacao com o relatddo de junho
divulgado pela OCDE, cuja estimativa de queda era de -6,5%.

A melhoria nas previsbes verificada entre as duas Otlimas pesquisas diz respeito ao maior
otimismo quanto & destribulco de vacinas ainda no primeiro semestre de 2021, com eventuais
afteragbes de calendério podendo impactar as estimativas de queda em até dois pontos
percentuals. Em suma, o cendrio ainda reserva grandes incerteras, com o comportaments da
economia variando em funcio da chamada "segunda onda” de contaminagtes, da celeridade na
obtengao de vacinas @ de sua respectiva universalizacan, fatores que podem fomentar novas
miedidas de isolamento soclal e lockdowns mais restritivas,

Com excecio da China, cujas previstes indicam um crescimente de 1,8% para 2020, todas as
demais poténcias tveram recessoes projetadas pela OCDE. Tendo a cidade de Wuhan coma o
epicentro da pandemia, a China acabou sendo o primeiro pais a enfrentar e por conseguinte a
contér o progresse do nove coronavirus, com os dados do segundo Erimestra de 2000
comprovando a refomada econdmica do pais. Apds calr 10% no conjunto dos primeiras trés
meses do ano, o PIB chinés expandiu 11,5% no segundo trimestre, contrastando com as
recesstes verificadas nos EUA, Japao, Europa g, principalmente, nos paises em desenvolvimento.

Apds crescer 2,9% em 2018 e desacelerar para 2,3% em 2019, a economia norte americana
deve retrair -3,8%% em 2020, Registra-se que nas primeiras estimativas divulgadas pela OCDE
ainda no més de junho, a pravislo de queda do PIB dos EUA chegou a atingir -7,3%, com o
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o dosrmencadekambémiseetdo amtfecido pelo pacote de incentives fiscais aprovado pelo

rno Trump, Nos dois primeiros trimestres de 2020, a malor economia do mundo registrou
repectivas quedas de -1,3% e -9,5%, Segundo a OCDE, a recuperacio da economia americana
em 2021 dependerd da renegociacio entre Governo e Congresso do referido programa de
estimulos fiscais, cujo valor total supera US§ 1 trilhao.

Ma Zona do Euro a expectativa de nova desaleceracio econdmica deud lugar 8 uma previsao
recorde de retragio do PIB, sende prevista pela OCDE uma queda de -7, 9% em 2020, Com efeito,
segue o risco de deflacdo, com o Banco Central Europeu mantendo e aprofundando o seu
programa de Incentivos monetarios baseado na reducdo de juros e na compra de ativos
{ gquantiative sasing). Nos dois primeiros timestres do ang, a8 Zona do euro viu séu PIE contrair
respectivaments -3,6% e -12,1%, com destagque para as performances negativas da Franga, Italia
e Espanha, paises com forte partidpacdo do turismo em suas economias € que por mais tempo
experimentaram as medidas de isolamento social.

Embora o5 estragos econdmicos causados pela pandemia tenham se dado em escala mundial, os
malores Impactos acabaram sendo percebidos pelas economias emergentes, Se por um lado as
questies sanitarias incentivam a continuidade da propagacdo do COVID-19, por outro, a situacao
fiscal desses paises Impede maiores intervenciies estatais na economia, com o5 programas de
estimulos financelros mostrando-se insuficientes para uma recuperagao menos gradual, A titulo
de exernplo, cita-se que no segundo trimestre de 2020 Brasil € India experiméntaram
ginificativas retractes do PIB de -9,7% & -23,9%, respectivamente.

Especificamente no que se refere ao Brasil, as previsbes de crescimento do PIB realizadas pela
QOCDE indicam uma retracio da atividade econdmica de -6,5% em 2020, seguida de uma
expansdo de 3,6% em 2021, As projecies da OCDE divergem da Pesquisa Focus, cuja ultima
publicacio apresenta uma perspectiva um pouco mais otimista para o pais em 2020, sendo
prevista uma queda de -5% do PIB, Com efeito, a economia do pais retorna acs niveis de 2009,
periodo caraclerizado pelo dpice da crise financeira internacional,

Anteriormente & pandemia, as projecdes de crescimento do PIB brasileiro para 2020 a3 se
mastravam Insuficientes ante as necessidades econdmicas do pais (1,17%), cujo crescimento
reglstrado 20 longe dos Ulbimos 3 anos (1,3% em 2017 e 2018 e 1,1% em 2019} permaneceu
abaixo das significativas retragiies acumuladas entre os anos de 2015 (-3,5%) e 2016 (-3,3%).
Nem mesmo a promulgacio da reforma previdenciaria ocorrida ao final de 2019, que previu uma
economia superior a R4 BOO bilhdes nos proximos 10 anos, animou o mercado, que segue
reticente quanto & retomada de investimentos no pais.

Além do compasso de espera em relaclo a outras reformas estruturantes necessérias ao
deservolviments do Brasil, o agravamento da situacao fiscal tem consistido na principal elemento
de aversao ao risco, em especial por parte do Investidor estrangeiro. A titulo de exemplo, registra-
se que entre 0s meses de janeiro a agosto de 2020 o total de investimentos estrangeiros diretos
na economia brasileira alcancou seu menor valor nos ditimos 11 anos, retraindo 41% frente o
mesma pericdo de 2019, Mo mesmo sentido, o total de aplicagbes financeiras, induindo
investimentos em acbes, fundos de investimento e titulos de renda fixa, registrou sua maior saida
de recursos desde 1995, ano que marcou o inicio da série historica onganizada pelo Bacen. Entre
janeiro a agosto de 2020 o fluxo cambial registrou uma saida liquida de recursos do pais superior
a US$ 28 bilhdes pelo segmento financelro.

Apesar de bimido frente &os pacotes de incentivos monetarios lancados pelos paises
deserwolvidos, o programa de auxilio emergencial implementado pelo Governo brasileino |4
injetou mais de R$ 200 bilhdes na economia mediante transferéncia direta de renda. Soma-se a
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W plcmentar n® 173/ 20020, cujo total previsto supera os RS 60 bilhtes, Em virtude da pandem:a,
a au.sta-idade fiscal idealizada no comeso do ano deu lugar a um significative avango do gasto
plblico, com as estimativas de resultado primario do setor plblice consclidado indicande um
déficit de aproximadaments R$ 900 bilhdes, ou seja, um prejuizo muito superior 3 meta
originalmente fixada para 2020 (déficit de R$ 124,1 bithdes).

Em termas relativos, as estimativas para 2020 indicam um déficit primario equivalente a 12,15%
dao FIB, resultado que fustra bem a expressiva plora das contas plblicas em relagio a 2019,
quando o déficit registrado & época ol de apenas (,85% do total dos bens e servicos produzidos
no pais, No que tange 4 divida bruta do governo geral, que contabiliza os passives dos governas
federal, estaduais & municipals, a expectativa & que até o final de 2020 o total correspenda a
Sito do PIB.
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Grafico 1 Superdvit Primario, Juros Naminals & Daflcle Pabllco
Fome: Secretaris do Tesourn Macdoral
%) Arumulade nos Himdgs 17 mesis snonmacos om agosto de 2020

Registra-se que no melhor momento da série histdrica organizada pelo Bacen, em dezembro de
2013, a divida bruta consolidada do setor publico era de 51,5% do PIB, ou seja, praticamente
dobrando em um intervalo de apenas 07 anos, Este indicador consiste em uma das principais
referéncias utllizadas pelas agéncias internacionais de rating quando da mensuragdo do chamado
*“risco Brasil”, o que explica a maior cautela do investidor estrangeiro.

Em um ambiente de inflacio controlada e de um PI1B que precisa urgentemente reagir, o Comiti
de Politica Monetaria (COPOM) deu continuldade ao ciclo de queda da taxa Selic ao longo de
2020, promovenda cinco novas cortes no indicadaor, que passou de 4,5% para 2% entre os mases
de janeiro a julho. Além disso, outro fator gue seguiu pesando na decisio do COPOM em reduzic
a Selic diz respeito justamente ao agravamento da situacdo fiscal,

Via de regra, tanto a taxa bdsica de jurcs como a inflagio relacionam-se diretamente com o deficlt
plblica, na medida em que a Selic e os indices de prego correspondem acs principals indexadores
da divida mobiliaria do pais. Em termaos exemplificativos, calcula-se que a queda de 1 ponto
percentual da Selic, durante um Intervalo de 12 meses, equivale a uma diminuicdo da divida
liquida de aproximadamente R$ 26 bithGes. No mesmo sentida, a reducho de 1 ponto parcentual
do IPCA, também em um intervalo de 12 meses, correspande a uma economia em tomo de RS
10 bilhBes no custo total de carregamento da divida. Conforme visualizado no grafico 1, em que
pese o conskderavel aumento do déficito primdrio e, por conseguinte, do déficit plblico, a projecio




A gl
S estago g0 Rio Grande go su

MUNICIPIO DE VISTA GALICHA
Avrenida Move da Malo, 1015

FonedFax: (35) 3552 1042 o 3505 100
CEP 98535-000 - CHP.J: 94087 07200 -0

A dos-REnpmamicsg) pesaodode 5,06% para 4,55% do PIB entre o5 anos de 2019 ¢

Todavia, se por um lado a reducio da Salic corrobara com o arrefecimento do déficit pablico, por
outro, dificulta a rolagem da divida de curto prazo do governo. Em setembro, o Tesouro Nacianal
realizou um megaleilio de LFTs, titulos pds-fixados atrelados & variagao diaria da taxa basica de
juros do pals, Tendo em vista as projecBes do IPCA para o préxima biénio superarem os ganhos
da Selic, o mercado passou a projetar rentabilidade negativa desses papéis, implicande baixa
procura e elevacio de prémios nas emissbes primarias de titubos pablicos, além de denotar o
passivel & & esperado fim do ciclo de queda da taxa Sefic,

A expectativa de elevacdo da curva de juros futures @ as Incertezas trazidas pela pandemia
impactaram negativamente a rentabilidade dos titulos j& em circulacio no decorrer do ang, em
especial das carterias atreladas acs ativos de malor prazo, mais sensiveis &s reavaliaches
macrecondmicas, O resultado parcial de 2020 indica que todos os principais indicadores Anbima
calculados para o segmento de renda fixa encerrardo o exercicio abalo de suas metas atuariais,
que em meédia, comespondem a variagho acumulade do IPCA acrescida de 6% ao ano,

bets de Foliticn de

Rk 1 0 Irvestlmerite - IPCAE%

indicador 01,01/ 2020 ate
30/04/ 2020

01032020 aié
30/09/ 2020

IMA Geral | s
IMA-B -0,72%
IMA-BS a51%
e e : B
IRF-M 4,62%
RE-M1 3,12%
IRE-M1+ 5,40%
Tabels 1: Indicaderes Anbima x Mata Atuarial
ot Radana

larsirg & Sebormben do 20050

Em linhas gerais, conclul-se que a conducio da politica fiscal mais uma vez consistira no principal
desafio para 2021, com 0 mercado esperando alguma sinalizacdo do govemo guanto  ao
cumprimento do teto de gastos para o praximo exercicio. O desequilibrio das contas publicas
aumenta a percepcdo de risco dos agentes econdmicos, retira a capacidade de investimento
estatal e compromete a continuidade de programas e servigos essenciais 8 populagio.

0 agravante em relacio ao problema J& historicamente enfrentado diz respeito as incertezas
acerca da continuidade e da extansio das medidas de isolamento social. Enguanto diversos paises
projetam expandir seus programas de incentivos como forma de combater os efeltos econdmicos
do coronavirus, a situaclo fiscal do pals limita @ continuidade dos atuais programas de
transferéncia, o que tende a reduzir ainda mais o ritmo de recuperacho projetado para economia
brasileira, Sequndo a (itima Pesguisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNALD) realizada pelo
IBGE, a taxa de desemprego do pais atingiu a marca recorde de 13,8% no segundo trimestre do
ano, correspondente a 13,1 milhdes de pessoas. Na esteira do desemprego, a piora da
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Em linha com a OCDE, o Fundo Monetdrio Internacional (FMI) ajustou suas projecbes de
oescmento econfmico para o o presente bidnio, reduzindo a estimativas de retracio para 2020 |
e de expansao para 2021,

0 maior otimismo com relacio a 2020 diz respeito 4 reabertura de grande parte das atividades
econBmicas ao redor mundo, em consondncia com a flexibilizacho das medidas de isolamento
social, Por outro lado, as incertezas acerca da disponibilidade e repectiva universalizacao das
vacinas a partir de 2021 diminuiram as projecies de crescimento para o proimo exercicio, com
a entidade adotando um carater mais conservador quanto ao ritmo de recuperacao esperado.

Em outubro, o FMI divulgou nova versdo do relatéro "Perspectivas Econdmicas Globais®,
reduzindo a estimativa de retracBo do PIB mundial de -5,2% para -4,4% em 2020; enquanlo a
expansio prevista para 2021 calu de 5,4% para 5,2%. |

0 relatdrio cita a importancia dos estimulos fiscais @ monetarios lancados em 2024, destacamndo
a gradualidade da transicho a ser efetivada a partir de 2021, sob o risco que eventuals
intesrupgies abruptas dos programas estatals possam agravar ginda mais o5 problemas
distributivos e prolongar @ recessan.

Isto porque, essa foi a primeira vez ao longo dos Uitimos 20 anos que houve incremento da
pobreza mundial, estimando-se o ingresso de 90 milhdes de pessoas nas chamadas falxas de
extrema extrema pobreza. A elevacio do desemprego se deu justamente nos segmentos de rénda
mais baixa da populacio, menos propicias as rotinas de home office e abrangendo pessoas com
menor grau de escolaridade.

Assim sendo, o tradicional relatdrio semestral divulgado pelo FMI foge um pouco de suas
caractaristicas, sugerindo alternativas visando conciliar o equilibrio das contas publicas com a
manutencio das politicas de incentive a curto prazo, como por exemplo, 8 adocdo de medidas
adicionais de tributacio sobre as rendas mais altas.

Tals condicBes explicam as diferentes estimativas de retragao projetadas para o5 paises
desenvolvidos @ para América Latina e Caribe na acumulado de 2020, respectivamente -5,8% e
-8,1%%. J4 para 2021, as previsbes de expansio ndo guardam diferencas significativas entre o5
’ dois blocos de paises, sendo projetados respectivos cresdmentos de 3,9% e 3.6%.

Dentre os paises desenvolvidos, as previsbes de expansao do FMI para 2021 Indicam
crescimentos de 5,2% para a Zona do Euro @ Canada, 3,1% para os EUA e de 2,35% para o lapda.
Especificamente no que se refere @ Zona do Eurp, destacam-s¢ as recuperacies previstas para
Espanha {7,29%), Franga (6%, Reino Unido (5,%%) e Itdlia {5,2%), paises que experimentaram
as maiones retracoes em 2020,

BDe maneira idéntica &s estimativas da OCDE, o FMI também projeta a China como o tnico pais
a expandir em 2020, crescendo 1,9% no corente exercicio e 8,2% em 2021, O cresamento da
China distorce a estimativa de queda das ecanomias emergentes para 2020 (-3,3%), com a India
liderando o ranking de retracBes, sendo esperado um recuo de -10,3% do PIB do pais., Importanke
relembrar que ao final de 2019 as projeches do FMI para 2020 apostavam justamente no

#

\ B 3 &%)




[

Estads do Rio Grande do Sul

MUNICIPIO DE VISTA GALICHA
Ayenida Nove da Maio, 1615

FonelFax: (55) 1652 1022 ou 3552.1005
CEP 88535000 - GNP 91,.997,072/0001-00 _
dirsapaisagsermedesemvohimento como principal vetor do crescimento econdmico

A rapida recuperagio chinesa favorece o Brasil, na medida em que a China, juntamente com as
suas Regibes Administrativas Espediajs (Macau e Hong Kong), tem consistido no peincipal
parceiro comercial do pais, responsivel por aproximadamente 35% do total das exportachas
brasideiras realizadas em 2020. Entre o5 meses de janeire a setembro; o saldo comercial
decorrente das transagbes com a China registrou um superdvit de USS 28,8 bihbes,
correspondendo a 68% do superavit total registrade no periodo, Além de puxar as exportacbes
do pais, a China possul importante participagio no setor elétrico brasileiro, em espedial no
segmento de transmissao, tendo Investido cerca de US$ 40 bilhGes ao longo dos Gltimes cince
anos. Mao obstante, o audacioso programa de concessdes e privatizaghes previsto na agenda do
governo tem a China como um de seus principais investidores em potencial.

Mo geral, a organizacio projeta um 2021 com recuperacio lenta e gradual da economia, com o
ritma da atividade wvariando em funcdo do progresso da pandemia e da manutencio de um
razoavel nivel de Incentivos fiscals @ monetirios ao redor do munde, Loge, conclul-se que a
dificuldade dos paises emergentes em ampliarem e inclusive manterem seus programas de
estimules por malores periodos de tempo consiste em um dos principais entraves a aceleracio
do crescimento, fomentando a desigualdade vis & vis a piora das questfies distributivas,

0 cenario de acentuada incertera estabelecido em 2020 trouxe significativa volatilidade ao
mercado financeiro, com os investidores buscando protecao em atives e paises de menor risco,
Por conseguinte, o fluxe cambial brasileiro foi marcado por suscessivos déficits no periodo,
contabilizando uma saida recorde de recursos pela conta financeira, que culminou com uma
valorizagao do dolar frente o real de 38,97% entre 0s meses de janeiro a outubro,
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Grafico 2 - Taxa da Cimblo (R$/USS)
Fome: BACEN,
Mela: Cotspbes shé 1371000,

O grafica acima ilustra a volatilidade ccorrida em 2020, com a eotagio do délar registrando sua
maior variagao positiva durante o més de margo (15,56%), periodo que marcou o iniciou da
pandemia no pais. Na esteira das medidas de isolamento social, a piora das contas piblicas seguiu
aumento a percepcao de risco do investidor, com a varacao do ddlar liderando o ranking de
rentabilidade das aplicagies financeiras.

Taxa de Juros, Inflagio e Politica Monetiria

Mo final de 2019 as projegies do mercado indicavam gue 2020 seria caracterizado pela
estabilidade da taxa Selic, com a dlima pesguisa Focus publicada naguele ano prevendo a
manutencao do entao patamar de 4,5% até o final do exercicio.
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Mo entanto, o advento do coronavirus @ a completa reversao de expectativas acerca do
comportamento do PIB em 2020 impulsionaram o COPOM a promover novos cortes na taxa Selic,
com a Instuicdo acompanhando a aumento de liguidez promovido pelas principais autoridade
monetanas do mundo,

Entre os meses de janaire a julho o COPOM realizou cinco cortes na Selic, variando entre redugbes
de 0,25 e 0,75 ponto percentual, gue culminaram com & passagem da taxa anual de 4,5% para
2%, nova minima histdrica do Indicador.

& retracao da economia global imposta pela pandemia implicou o aprofundamento das politicas
expansionistas ao redor do mundo, com a reducdo de juros e a compra de ativos visando conferir
uma maior kiguidez a economia. No caso brasilelro, cuja inflacdo seguiu a estabilidade prevista
no comeco do ano com bodas as projecdes mantendo o IPCA abaixo da meta estabelecida pelo
BACEN, a redugdo dos juros ao patamar atual nfo chegou a surpreender o mercada, gue a partir
de margoe passou a apostar na continuidade do aclo de queda do indicador
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Gréfico 3 - Evolugho da Taxa Sellc (%)

Font: BACEN,

RITA: Cichons abst & Gilbrma reariBa do COPOM {16,0%/20)

Tendo em vista o alto grau de incerteza gue caracterizou 0 ang, a reducao da Selic ndo se refletiu
em maiores ganhos no segmento de renda fixa, em especial a partir do segundo semestre,
quando a ascencdo da curva de jurcs futuros passou a indicar aumento de prémio nas novas
emssdes, implicando consequente desvalorizacio dos papséis de longo prazo mancados a
mercado,

Além de corroborar com a retomada do investimento na busca por uma menor retracio do PIB,
a reducio da taxa basica de juros também desempenha Importante papel na divida pablica,
diminuindo os custos de rolagem e o consequente déficit nominal deo pais. Todavia, a perspectiva
de um IPCA superior a Sefic comega a dificultar a manutengio dos juros no patamar atual, haja
vista a perda de atratividade dos titulos publicos frente a outras opodes de investimento.

Ainda no que tange a inflagio, registra-se que o acumulado dos Gltimos 12 meses encerrado em
setembro indica um IPCA de 3,14%, resultado pouco superior aos 2,89% divulgada na ditima
Pesquls Focus.

Apesar da desvalorizacio do real frente ao dolar e do consequente auments dos custos de
impartacio, o baxo ritmo da atividade doméstica segue mantendo o consumo desagquecica,
retirando qualquer pressao infllacionaria sobre os meios de produclo & curto @ medio prano, o
gue justifica a atual previcao do [PCA para o encerramento do cormente exencicio (2,65%),
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A leve aceleracio ocorrida no acumulade dos ftimos dozes meses tem origem em fatores
externos, mais especificamente no que se refere ao aumento das exportagies de generos
alimenticios, cuja alta do ddlar tem debado o prego dos produtos brasileiros mais competitivos.
Com efeito, diminui a oferta (disponibilidade interna) e elevam-5& 05 prECDs a0 cansumidor, como
30 os tiplcos exemplos do arroz e dos produtos derivados da sofja.

Mo mesmo sentido, destaca-se o comportamento dos precos administrados, cuja fizacho
independe das relagdes de oferta e demada. Assim coma o grupa Alimentacio e Bebidas, as
varlagies ocorridas nos grupos Transportes e Habitac3o, respectivamente puxadas palos pregos
dos combustiveis & da energla elétrica, tem sido os principais responsaveis pela inflagao
acumulada no ana.

Para 2021, as projecties seguem indicando um [PCA abaixo da meta, com o indicador encarrando
o préximo ano em 3,02%, levemente supersor a0 esperado para o fechamento de 2020,

Atividade Economica e Produto Interno Bruto

Ao longo dos Gitimos 03 anos o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro tem crescido a taxas
modicas, pouco superiores a 1%, mantendo um ritmo de recuperacso abaixo das necessidades
do pais, haja vista a significativa retragio ocorrida entre os anos de 2015 e 2016, periodo em
que a economia domeéstica encolbeu -7,8%.

Ern 2019, primeire ano do governo Jair Bolsonaro, a expansao do FIB foi de apenas 1,1%, com
as dificuldades de articulacio poliica demonstradas pelo Poder Executivo Interferinda nas
tomadas de decisbes dos agentes econdnimes. Todavia, a aprovagde da reforma previdenciaria
am meados de novembro e a sinalizagdo de uma conduta mais austera da politica fiscal
fomentaram um malor otimismo para 2020, com as previsdes iniciais sugenndo um crescimento
do PIB da ordem de 2,3%.

Com o inicio da pandemia no més de marca & 3 conseguinte paralisacio de boa parte das
atividades econdmicas, as expectativas de crescimento foram rapidamente substuidas por uma
nova & severa previsio de queda da economia. Os resultados do segundo trimvestre do ano
confirmaram o pessimismo do mercado, com a economia brasileira recuando -9,7% frente os
primeiros trés meses de 2020, queda recorde que formalizou o ingresso do pais na chamada
“recpesdo técnica”, fenmeno caracterizado por dois trimestres consecutivos de variacio negativa
do PIB.

Excetuando-se @ agropecudria, que registrou leve alta de 0,4%, todos os demais segmentos
variaram negativamente no segundo trimestre de 2020, com destaque para as quedas da
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2 {12, 6%ieatometon desenvigos-{r8, 7%), que juntos representam cerca de 95% da PIB

B |, Mo mesmo sentido, o consuma das familias, principal motor da eoonomia ao lengo dos

Gltimos anos, registrou queda de =12,5%, com & reducdo 50 ndo sendo mais drastica em virtude
da implementacio do j referido auxilio emergencial, que correspondeu a transferéncia direta de
recirsos para as camadas socials menos assistidas.

Os dados oficais divulgades pelo TBGE dialogam com o IBC-Br, indicador calculado pelo BACEN
que é conhecido como uma prévia do PIB oficial do pais. Em confarmidade o 1BC-Br de julho,
cuja divulgagio ocorreu em meados de setembro, a economia do pais retraiu 5,77 % nos primeinas
07 meses do ano & 2,9% no acumulado dos ditimes 12 meses. O ponto pasitivo referente & dltima
divulgacio diz respeito a sequéncia de recuperagoes apds o tombo de -9,37% contabiizado em
abril, periodo que absorveu integralmente os efeltos iniciais da pandermia.

Para 0 ehcerramento de 2020, as (tlimas Pesquisas Focus divulgadas pelo BACEN tem estimado
uma queda do PIE de 5%, resultado um pouco mais otimista em comparagao as projeches da
OCDE e do FMI, que esperam respectivas quedas de -6,5% & dr -5,8%. A propdsito, registra-se
que em todas as projegies para 2020 houve melhoria nas expectativas,” com a progressiva
reabertura de diversas atividades reduzindo as expectativas de contragdo para o fechamento do
periodo.
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Grafice 5 - Série Histdrica a progos de mercado PIB (%)

Forke: IBGE.
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Por outro lado, as projecbes para 2021 tem recuado ao longo das dltimas semanas. A baba
probabilidade de manutencac de um programa de incentivos fiscals & monetarios associado 25
incartezas sobre a efetiva disponibilidade e universalizacio de vacinas ainda no primeiro semestre
do ano, tem gerado Incertezas sobre o ritmo de recuperacac a ser esperado em 2021,

Enguanto as previsbes da Pesquisa Focus e da DCDE giram em lome de uma expansao de 3,3%,
a ectimativa do FMI adota um tom mals conservador, senda esperado um Crescimento de Z.8%
para o proximo exercicio.

Por fim, destaca-se que o ja tradicional estudo organizado pela agéncia nacicnal de dassificacho
de riscos Austin Ratings, comparando o PIB das 48 maiores economias do mundao, colocou o
Brasil na 239 posicio no ranking do segundo trimestre de 2020, registrando queda de -9,7% e
situando-se logo abamo dos EUA, que registrou um recua de -5,10%. Ressalta-se que somente
China (11,50%) e india (0,70%) registraram variag3o positva na comparacBo entre o sequndo
& primairo trimestres do ano.
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Renda Fixa

a) Breve Histdrico 2015-2019

Em funcdo de fatores externos @ internos gue caracterizaram uma forte volatiidade no setor, os
fundos de renda fixa atrelados a indices de prego registraram prejuizo no cumprimento de suas
metas atuariais durante o exericio de 2015,

Por outro lado, o ano de 2016 Mol bastante proficuo para o segmento, com os indicadores TMA
aferindo rentabilidades bem superiores as metas atuariais, em especial no que se refere as
cartetras atreladas a bitulos de malor duragdo.

A expectativa de gqueda dos juros a médio e longo prazo sustentou o ciclo dé valorizac@o dos
atives domésticos de renda fixa, implicando prémios mais atrativos pas taxas de negocios
envolvendo titulos cursados em mercado, cujas taxas previamente estabelecidas superariam as
consideradas em futuras emissdes primarias.

De maneira andloga a 2016, o ano de 2017 também foi pautado por expectativas acerca do
compartamento da taxa basica de juros, cuja previsio de queda ao longo do exerdicio sequiu
valorizando os bitulos cursados em mercado. Tedavia, diferentemente do ano anterior, o mercado
apresentou maior volatilidade em determinados meses, com as Incertezas politicas modificanda
a percepcio de risco dos investidores, em especial no que se refere @ manutencao do ritmo de
corte da Selic pelo COPOM,

Com efeito, o segmento alternou melhores rentabilidades entre os ativos de maior & menor
duration durante o periodo, contudo, com os ativos de maior prazo mantendo ganhos superiores
no acumulado do ano, em que pese a alta volatilidade apresentada pelos titulos indexados a
inflagdo. Mo geral, 0 mercade de renda fixa voltou a bater as metas atuariais em 2017, repetindo
a boa performance aferida nio ano anterior,

Por sua vez, o desempenho do segmento em 2018 fol bastante impactade pelas incertezas
paliticas tipicamenta presentes em um ano eleitoral, bem como pelo adverso cendrio extema
vigente & época, caracterizado por uma menor liquidez intermacional e pela elevagio dos jures
nas principais ecomomias desemolvidas,

MNo decorrer de 2018, 05 investidores aumentaram sua percepcio de risco acerca dos bitulos de
malor prazo, em especial squeles indexados & inflagdo, que apresentaram alta volatilidade
durante o periodo, establlizando seus ganhos apenas a partir do més de outubro, mais
especificamente apos o segunda turno das eleigdes presidencials. Assim coma em 2017 boa parte
dos fundos atingiram ou estiverm multo préximes de atingirem suas metas atuariais em 2018,
preferencialmente agueles que optaram por Investimentos de maler prazo e, por conseguinte,
mais sujeitos a risco,

Ja em 2019, a trajetdria descendente da curva de juros de longo prazo voltou a impactar
positivamente os btules de maior durabion, com destague para os ativos atrelados & inflagio, com
o subindice IMA-B5+ liderando o ranking de rentabilidades no segmento de renda fixa. No geral,
a manutengdo do ciclo de queda da Selic ao longo de todo ano incentivou o hom desempenha
do setor, com a maioria dos indicadores Anbima tanto de curto como longo prazos superando as
metas atuarials no periodo.
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. CORAM i IS NS i, LIS e fongo prazo apresentaram desempenho
hamte a 2016, com a queda efetivada dos juros ficando adma das expectativas iniciais do
mercado, implicando significativas rentabilidades acs investidores que oplaram por maiores
iS00S,

b) Andlise 2020 e Perspectivas para 2021

Ao final de 2019, as projecies indicavam um cenario semelhante para o ano de 2020 no que diz
respeito @ performance do segmento de renda fixa. Baseado na continuidade do ciclo de queda
da Selic, a expectativa era de que as carteiras atreladas a titulos de maior prazo seguissem
apresentando maiores rentabilidades no penodo, uma vez que as taxas ja consideradas nesses
papéis novamente garantiviam retornos superiores s futuras emissdes primarias, em especial
daguedes vinculados a indices de precos,

Akémn disso, a aprovacao da reforma previdendiaria em meados de novembro sinalizou ao mercado
o maior engajamento do governo com a gestdo fiscal, dminuindo a percepcdo de risco do
investidor privado naquele momenta, Do ponto de vista externo, a continuidade dos programas
de incentives financeires nos EUA, China e Europa corroboravam com a expectativa de
manutengdo de uma alta liquidez e de redugio dos juros intermnacionals, criando um cendrio
propicio &0 Ingresso de capital estrangeiro no pais, tanto no mercado de renda fixa como no
segmento de renda varidvel.

Mo entanto, as incertezas trazidas pela pandemia do novo coronavirus alteraram radicalments as
previsoes para 2020, com a busca de uma maior seguranca pelos investidores estrangeiros
ocasionando uma massiva saida liguida de recursos do pais. Premido por uma expectativa recorde
de contracde do PIB, o governo acompanhou as principals autoridades monetarlas do mundo,
implementando um necessario programa de incentivos financeiros, mas gue acabou culminando
com o agravamento da situagdo fiscal. Entre dezembro de 2019 e setembro de 2020, o resultado
primario das contas plblicas saltou de um déficit de -0,85% para -12,5% do PIB. Por sua vez, a
divida total consolidada da UniSo, estados e municipios aproxima-se de 94% do PIB, elevando
sobremaneira a percepgao de risco dos agentes econdmicos.
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Grafico 6 — Rentabilidade acumuslada dos principais Indicadores TMA (%)
Forbe: ANMBIMA
D085: lanebo a Setembno e 2020

Com efelto, o comportamento do setor de renda fixa vem sendo marcado por grande volatilidade
no ano, em especial dos subindices atrelados as carteiras de mailor prazo, naturalmente mais
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arcou o apice das medidas de isolamento social no pais, o subindice [MA-BS+ registrou
prejuizo mensal superior a -10%, resultado que seque mantendo o indicador no Campo negativo
am 2020,

0% resultados dos subindices de maior prazo s6 nao foram picres em virtude da continuidade do
ciclo de queda da Selic, que acabou amenizando as incertezas decomentes da pandemia em
determinados meses do ano. Todavia, a inclinagdo positiva da curva de juros futuros indicando o
fim do cicle de queda do indicador também passou a corroborar com a desvalorizacio dos ativos
de maior prazo marcados & mercado. A elevacio de prémios nas emissbes primarias de LFTs
oromridas em setembro exemplifica esse comportamento, com todos os subindices Anbéima
atrelados a carteiras de maior prazo perfazendo variagBes negativas no encerramento de referido
més,
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Grifico 7 — Rentabilidade scumulada dos [ndices atrelados a ativos de malor duracie (90)
Forile; AREIMA,
0= Janain 2 Setembro de 2020

Por outro lado, embora tenham apresentado menor volatilidade ao longo do ano, 05 subindices
atrelados a carbeiras de prazos mais curkos seguiram registrande ganhos pouco expressivas em
Z020. O IRF-M1, gue expréssa a carteira dos pas-fixados até 1 ano, variou posithvaments em
todos os meses, contudo, perfazendo um retorng acumulado em 2020 inferior 8 meta atuarial,
De maneira analoga, o IMA-BS, que registrou ganhos em 07 dos 09 meses encerrados até
setembro, também acumula resultado abaixo da meta em 2020,

Em linhas gerais, observa-se que com excecdo do IMA-C, subindice indexado pelo IGP-M que
reflete a rentabilidade da NTN-C, cuja emissao foi interrompida pelo Tesouro Nacional, todos as
demals subindices calculados pela Anbima performaram abaixo da meta no acumulado entre as
meses de janeire a setembro (IPCA + 6% a.a.).
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Grafico 8 — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de menor duracio [ %)
Fombe: ANBIMA.
CBS5: Jandre @ Setemben ¢ 2020

Enguanto os subindices atrefados as carteiras de prazo mals curto tiveram comportamentos
semelhantes, apresentando menor volatilidade mas permanecendo abaixo da meta, os
indicadores vinculados aos ativos de prazo mais longo apresentaram trajetdrias distintas. Os
titubos pré-fixados com remuneracio atrelada a indices de pregas (NTN-Bs) registraram malor
volatilidade, acumulando prejuizos no agregado do ano, diferentemente dos pos-fivadaos (LFTs),
que embara encontrem dificuldades de superar a meta atuarial pelo menos registram variagao
pesitiva em 2020, com os ganhos obtides pelo subindice IRF-M1+ ficando abaixo apenas do ja
referido TMA-C,

Tendo em vista as diferentes rentabilidades percebidas entre os subindices, o IMA-Geral, indice
compaosto por todos os titulos elegiveis & que representa a evolugdo do mercado de renda fixa
come um todo, registrou varaglo intermediania no penodo, acumulando uma rentabilidade de
2,41% até o més de setembro.

De maneira preponderante, as projectes para os proiximos exercicios indicam elevacio da taxa
selic, com o indicador encerrando o5 anos de 2021 e 2022 respectivamente em 2,79% e 4,5%.
Mo que tange ao [PCA, as previstes se assemelham ao comportamento verificado em 2020, com
a inflacao oficial do pais permanecendo abaio da meta, varlando entree 3% @ 3,5% a0 ano,

Do ponto de vista macroecondmico, @ tendéncla de uma lenta e gradual recuperacio do PIB
associada as incertezas quanto ao progresso da pandemia indicam manutencio da volatiidade
observada em 2020, com a situacdo fiscal novamente desempenhando papsl decisive na
percepcan de risco do investidor.

Messe sentido, a tendéndia & que investimentos em carteiras atreladas a titulos de maior prazo
sigam apresentando oscilagtes em 2021, uma ver que 3 expectativa de elevacdo dos juros
seguira pressionando por malores prémios nas fuluras emissdes, implicando desvalorizacao dos
titulos ja emn circulacio, Por outro lado, o balbo ritmo de recuperacio do PIB @ eventuais atrasos
N croncgrama de vacinaches podem levar a manutencio da atual politica de juros, o que poderd
impactar positivamente na varagao dos bhulos de malor gurabion,

Em face das incertezas que se avizinham para o prdsdmo exercicio @ de uma possivel continuidade
no comportamento atual dos subindices Anbima, recomenda-se novamente uma modera e
prudente diversificacdo do portfdlio, com preferencia para alocagio de maior parte dos recursos
em imvestimentos de prazos mais curtos, menos suscetivais a risoos,
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y A MHEMMW investidor a protecdo necessarda contra eventuais
nclas que venham a interferir na conducdo das politicas monetaria, cambial e,
especialmente, fiscal,

Renda Varidvel

Apos registrar grande volatilidade € um bom desempenho em 2017, quando o indice Ibovespa,
principal Indicador da Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de 530 Paulo, atingiu um ganho
anual de 26,86%, o segmento de renda varlavel voltou a apresentar volatilidade em 2018,
contude, sem repetir a mesma performance registrada nos Gltimos dois angs,

Assim como o mercado de renda fxa, e compertamento da renda varidvel refletiu as incerteras
paliticas do pais & época, com destaque para as eleicbes presidenciais, cujas pesquisas de
intencao de voto ditaram o rtimo do segmento a0 longo dos (Rtimos meses, Abé setembro daguele
ano o [bovespa acumulava ganhes de apenas 3,48%, variando positivamente no més de outubro
expressivos 10,18%, performance que corroborou de maneira decisiva na rentabilidade de
15,11% acumulada ao final de 2018,

A situacao externa tambem favoreceu a volatilidade verificada no em 2018. A alta dos juros em
diversas economias avangadas e o acirramento das tensbes comerciais entre EUA e China
elevaram a percepclo de risco dos Investidores sobre os paises emergentes, em especial na
presenca de cenarios marcados pelo descontrole das contas piblicas.

Ja em 2019, o segmento de renda varidvel novamente apresentou desempenho positivo,
acumulando um expressive ganho de  31,58%. A boa performance do ano fai puxada
principalmente pelo comportamento do investidor nacional, com os ganhos do Ibovespa ficando
em linha com as principais bolsas do mundo,

Para 2020, a continuidade de uma agenda reformista e de ajustes na conducio da politica fiscal
surgiam comeo principais condiclonantes a um bom desempenho do segmento de renda varidvel.
Assim, as Incertezas advindas da pandemia afetaram as premissas elencadas no comego do ang,
o o investidor estrangeire diminuindo de maneira significativa sua participacio no mercado
acionario brasileiro,

Em 5 dos 4 meses do ano o Ibovespa registrou variaghes negativas, acumulands um prejuizo de
-18,18% entre 0s meses de janeiro a setembro. O principal destague negative otorreu no mes
de margo, periodo em que o arcwt beaker precisou ser acionado 6 vezes em apenas 8 pragoes.
Em margo, o Tbovespa amargeu um prejuizo recorde de -29,90%, resultando na maior queda
mensal registrada desde 1998,
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Para 2021, a melhoria de ganhos no setor passa novamente pela evolucao do guadro fiscal, mais
especificamente sohre como o governo ird encaixar um novo programa de incentivos no
orcamento sem inobservar o teto de gastos. A crescente relacdo entre divida liquida e PIB
aumenta a percepcan de risco do investidor estrangedro, que exigird maiores prémios para aportar
reCuUrsos no pais, préssionando a taxa Selic. Por sua vez, juros mais altos elevam o custa de
captacio das companhias, desvalorizando seus papeis.

Assim, de mangira andloga a 2020, recomenda-se novamente 8 opoao por empresas com forte
peracdo de calxa, divida sauddvel e demanda com baixa elasticidade, haja vista o cenario de
incertezas politicas e econdmicas quem tende a permanscer em 2021.

CONSIDERAGOES GERAIS — CENARIO 2020/2021 &

Para conclulr, sublinham-se as possivels relactes acerca das expectativas econdmicas associadas
ao comportamento efetiva constatado durante o ano de 2020, Fazer estas assimilagbes ajudard
na compreensao para daqui em diante tentar conseguir antecipar os movimentos econdmicos e
auferir resultados mais consistentes na gestdo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social, FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA GAUCHA neste caso. As expedtativas
de mercado para o exercicio de 2021, até o presente momento, demonstram um caminha,
onde passam por varias acdes gue dependem principalmeante da equipe econbmica do pals & do
governo, o que dificulta o estabelecimento de estrabdgias consolldadas sem carregar bastantes
Incertezas @, consequentemente, riscos.

Tanto as previstes da OCDE como do FMI salientam os efeitos adversos de uma possivel segunda
onda de contaminagbes sobre as projegtes de PIB para 2021, uma vez que a adogdo lockdowns
implicariam novas paralisagies de atividades com respectivos prejuizos ao ritma de recuperacao
esperado,

0 avango nas pesquisas e testagens das potenciais novas vacinas tem gerado grande expectativas
guanto a uma possivel disponibilizacio ainda no primairo semestre de 2021, cantuds, inicialmanta
limitada a grupos de maiores fscos, haja vista a insuficiEncia de doses para toda socledade,

Ademais, a universalizacio da vacing tende a se dar de maneira mais lenta nas economias
emergentes. De maneira prévia, tanto os EUA como a Comissdo Européla ja assinaram bilionarios
acordos de compra com as principals vacinas expermentals, imitando a oferta a curte prazo,

Sob o ponto de vista fiscal, a situacdo brasileira deve ser analisada com multa cautela, pois se de
um lado a detersoracio das contas publicas enseja urgente austeridade com imediata melhoria
do resultado primério, por outro, os efeitos da pandemia sobre o PIB continuardo requerando a
adogao de politicas expansionistas, a exemplo do ja anunciado pelas principais potenciais
mundias.

Em outras palavras, o principal desafio lancado para o governo & coma balancear as necessidades
de intervencdc esktatal na economia com o cumprimento do tebto de gastos, sinalizando a0
mercado a devida preocupacdo com as questdes fliscais, sob o risco de afastar ainda mais o
imvestidor estrangeire do pais.
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ST deﬂmnnegiwmnw para 2021 indicam elevacio da Selic, com a taxa
a de juros encerrando o proximo exercicio em 2,5%, mantendo a trajetoria de alta para os
anos subsequentes. A dificuldade encontrada no Ultimo leildo de LFTs realizado pelo tesouro
Nacional dialoga com a expectativa de alta de juros futuras, com os Investidores exiginde prémios
mais altos vis & vis a elevagao do risco fiscal,

A priofl, a preferéncia & por carteiras de investimentos atreladas a titulos de prazo mals curto,
tendo em vista a8 manutencio de um cendrio de Incertezas e a inclinaclo positiva da curva de
juros Futuras. Por outro lado, o baixo ritmao de recuperagio do PIB pode levar & postergagio da
atual politica de juros, o que impactaria positivamente na variagdo dos titulos de maior duration,
Messe sentido, ganha cada vez mais importdncia as atividades de assessoramento béconico e
profissional especializado junto & gestdo publica.

Para o praxima ang, as previsbes também indicam uma leve aceleracio inflaciondria mas com o
[PCA permanecendo abaixo da meta, lenta e gradual recuperacio do PIB e grande incertera
fiscal, com a conciliacio entre o teto de gastos com a a manutencio de uma politica minima de
incentivos consistindo no principal frade-offa ser enfrentado pelo governa.

Em regra, um adequado controle fiscal diminul a necessidade de financiamento do setor puiblico,
pavimentando o caminho para uma sustentavel manutencio dos juros e da inflaghe em niveis
compativeis com o cresciments almejado pelo pas.

Afora as guestbes fiscais, o mercado também segue atento as demais reformas constantes na
agenda do governo, em especial no que se refere a ampliacao do processo de desestatizages.
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OLE DE RISCDS

Os riscos podem ser associados a diferentes cendrios. Ma hipdtese de a equipe de politica
econdmica do governo ler suas conviccdes efetivadas, certamente, o patamar de juros da
economia Nao permitird que seja tranquilo o alcance da meta atuarial por parte dos investidores
mstitucionais, porém possibilitara uma tendéncia clara a investimentos alternativos, renda
variavel € outros segmentos, com a confianca de que a atividade econdmica confirme suas
perspectivas. Sem a volta do crescimento econdmico, existira uma tendéncia para ganhos ainda
satisfatdrios na renda fixa. Por outro fado, se a persisténcia do governo desencadear uma
instabilidade econdmica, elevagio de precos, com baia ou moderada recuperacao da economia,
os riscos inerentes as carteiras de ativos assodiados a Juros e inflaciio sofrerdo com rendimentos
insatisfatdrios. No caso de recuperagBo moderada da economia, o risco & mais acentuado. Se g
recuperacac economica nao se confirmar, a situac3o fica mais incerta, pois teriames pressio
inflacionaria com crescimento baixo, A partir de todos os cendrios engendrados, apenas um
mantém certa comodidade para atingir meta atuarial ¢ garantir retomos saticfattrios com a renda
fixa no patamar atual de juros. Por conseguinte, & preciso analisar e acompanhar investimentos
alternativos,

E refevante mencionar que gualquer aplicasdo financeira estd sujelta a incidéncia de fatores de
risoo que podem afetar adversamente o sau retorno, entre ales:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicaches financeiras
disponiveis no mercado financeiro; cormesponde & incerteza em relagdo a0 resultado de um
investimento financeiro ou ﬁe urma cartedra de investimento, em decarréncia de mudancas futuras
nas condigies de mercado. E o risco de variacBes, oscilagoes nas taxas e pregos de mercado, tais
como taxa de juros, precos de acbes e outros Indices. E ligado as oscilaces do mercado
financelrg.

* Risco de Credito - tambem conhecida coma risco Institucional ou de contraparte, & aguele em
que ha a possibllidade de o retomo de Investimento ndo ser honrada pela instituicdo que emitiu
determinade titulo, na data e nas condiBes negociadas e contratadas:

- Risco de Liguider - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradaores patenciais de
um determinado alivo no momenta e no praco desejade., Ocorre quando um ativa estd com baiko
volume de negoclos ¢ apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estd disposto
a pagar (oferta de compra) & aquele que o vendedor gostana de vender (oferta de vanda),

Quando € necessario vender algum ativo num mercado fliquido, tende a ser dificil COnSeguir
realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negodiade.

Plano de Contigéncia para situacbes de crise no mercado financeiro

0 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolscio CMN n®
3.322/2010, em seu Art. 4°, indiso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no Smbita desta
Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo ciara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentos, que abrange ndo somente ao Comité de Investimentos mas o CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA — CMP.
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sB mm-p. W%EWHEE gue direcionam a cartelra de investimentos
NDO DE PREVIDENCIA E PENSAQ DE VISTA GAUCHA para o ndo cumprimento dos limites,

requisitos e normas estabelecidos acs RPPS, Entio, para minimizar os impactos de uma exposicao
a0 risco, & fundamental que o plano de contingéndia estipule uma metodologla, conforme abaio:

Prareasn de
Preenngis

1] Manitoramento & avaliagao; <
2) ldentificacio do risco; m E——

3] Comunicacao interna; w

4) Agbes retificadoras.

Saqbinri e procassie o wsREKEE O SN0 6F CONBAsCn

0 RPPS DO MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA estabelece que podera adotar os procedimentos
relacionados, visando readequar a carteira de investimento a legisiagio e normas desta Politica
de Investimentos:

Sera efemada a ra;ulal‘izan;.!n logo apujs identificaciio do descumprimento a legisiacao vigente,
com movimentacbes das recursos, observando o estabelecido nos item “Aspectos Legais”, nas
Estratégias de Investimentos e Vedagdes, visando evitar perda de rentabilidade ou exposicao

desnecessaria a qualquer tpo de risco. !

Expessiva exposicio @ riscos ou de potenciais perdas dos recurses: Caso os responsavels pela
gestdo dos recursos do RPPS percebam a existéncia de fatores que possam aumentar a Exposican
do risca de mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, sera |
efetuada uma analise da carteira em reuniBo com os responsaveis diretos pelos investimentos do
RPPS para avaliagio do ajuste necessario.

Ultrapassagn as lmites de VOL @ VAR: O gestor de recursos do RPPS deve convocar o Comité,
am até 3 dias Utels da divulgacio do Glitimo relatorio, para definicio das medidas necessarias |
para sanar o desenguadramento do risco estipulado. Considerando o monitoramanto dos
imvestimentos.
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RIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS i‘

Das Diretrizes

As diretrizes para a alocaglo dos recurses Indicam as diretivas da gestio de investimentos
previstas na legisiagio e seus complementos. Nesse sentido, estabelece-se gue o RPPS DO
MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA devera observar na gestdo dos recurses do seu regime
proprio de pmﬁdéndamdahdeﬂmaﬂmsnhﬁgagéﬁ,amallmgﬁndemmsaeﬁmdt
sntidade autorizada e credenciada nos termas da legislacko vigente se existir um modelo de
gestdo nfio propria @ qualquer tempa, tendo como critérios, no minimae, a sofidez patrimonial da
entidade, a compatibilidade desta com o volume de recursos € a experiencla positiva no EXErCicio
da atividade de administracdo de recursos de tercelros.

Independentemente do modelo de gestio, o respective regime proprio de previdéncia social
devera promover boas praticas de mercado. Isso inclul elevados padries eticas na condugdo das
operagbes relativas as aplicaghes dos seus recurscs, bem Como eficidncia nos procedimentos
técnicos, operacionais & de controle das aplicagoes.

Para atender a legistacho estritamente, akjuns procedimentos precisao ser Instituides, nos casos
omissos, & mantidos permanentemente. Dessa forma, © comité de investimentos ou o rgao
competente, com auxilio dos servigos especializados, devera observar a OBRIGACAD DE
ELABORAR RELATORIOS DETALHADOS, no minkmo, trimestralments, SOBRE A RENTABILIDADE,
05 RISCOS das diversas modalidades de operagbes realizadas nas aplicagtes dos recursos do
RPPS ¢ a aderéncia A politica anual de investimentos @ suas revisbes e submete-los as instancias
supariores de deliberagio e controle, Com lsso, buscar assegurar-se do desempenho positivo de
qualquer entidade que mantiver relacio de prestacio de servigos @ ou consultoria ao RPPS nas
operactes de aplicagio dos recursos do RPPS.

Sempre, no modelo de gestdo propria, antes da realizagao de gualguer operacio, ASSEGURAR
QUE AS instituighes escolhidas para receber as APLICACOES TENHAM sido objeto de PREVIO
CADASTRAMENTO, conforme portaria n® 300/2015. Assim, observar, ¢ formakmente atestar
através do representante legal do regime proprio de previdéncla social do MUNICIPIO DE
VISTA GAUCHA no minimo, quesitcs coma atos de registro ou autorizaco para funcionamentos
expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobidlidrios e constando na lista
exaustiva disponibilizada pela SPREV; observagio de elevado padrio ético de conduta nas
operagbes realizadas no mercado financelro @ auséncia de restriches que, a critério do Banco
Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros orgaos competentes,
desaconselhem um relacionamento seguro. Para os fundos ce investimento, o cadastramento
devera contemplar a identificacdo do gestor e do administrador do fundo.

0 FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA GAUCHA devers manter Comité de
Investimentos dos seus respectivos recursos, como Grgac participativo no processo decisdrio
quanto 4 execugio da politica de investimentos, cujas decisbes serao registradas em ata. O
Comite de Investimentos precisa ter se originado de ato normativo prevendo a sua estruturs,
composicio e funcionamento, respeitada a exigéncia de que seus membros mantenham vinculo
com o RPPS, na forma definida no § 49 do art. 29, da Portaria MPS n® 519/2011. O Comité de
[nvestimentos deverd adequar-se as obrigatoriedades da Portaria n® 9.907, de 14 de abril de
2020, em relscio ao Art. 89-B, da Lei n® 9,717, de 1998,

A asy

8




| o
L
W

L

[ /

Estado do Ao Grande do Sul

MUNICIPIO DE VISTA GALICHA
Avencn Move de Maio, 1015
FanaiFax: {55) 3557 1022 a0 3552 1004

ciados OraA0s envaIvidos na-Gestio dos recursos do RPPS

Srgdos envolvidos na gestds sio: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA - CMP e o
COMITE DE INVESTIMENTOS. No que diz a respeito 3 elaboragdo e implementag3o da Politica de
Iwestimentas, cada drgdo possul as seguintes compekéncias:

CONSELHO MUNTCTPAL DF PREVIDENCIA — CMP

Aprovar a Politica de Investimento com base na legislacao vigente;

Analisar a atual carteira do RPPS conforme proposta atual da Politica de Investimento;
Aprovar os limites: “"minimos, alvos e superiores” por segmento (Renda Fixa, Renda
Varidvel e Imavel);

Acompanhar mensalmente o enquadramento do RPFS as legisiagies vigentes;

Apreciar mensalmente o resultade da carteira de investimentos do RPPS, bem como
aprovar a ATA da reuniao do comité de Investimentos;

Aprovar as eventuais realocaciies de recursos da carteira sugeridas pelo comité;

COMITE DE INVESTIMENTOS

Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestio financelra dos
recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao devide orgdo para aprovacao;
Propor e aprovar os planos de aplicacdo financelra dos recursos do regime previdenciario
em consondnca com a Rescluclio 3.922/2010 e suas alterages do Conselho Monetario
Macional;

Analisar a adocSo de melhores estratégias para as aplicagbes dos recursos, visando o
cumarimento da meta atuarial;

Apreciar mensalmente o cendrio Econdmico-Financeiro de curto, médio e longe prazo;
Observar e aplicar os limites de alocacBes de acordo com a legislacio vigente,
Deliberar, apts as devidas analises, a renovagdo dos credenciamento das Instituiches
financeiras, e sugerir, se necessario, o credenclamento de novas fnstituigtes financeiras;
Analicar taxas de juros, administragio e de performance das aplicacbes existentes e as
que vierem a ser realizadas;

Farnecer subsidios & Diretoria ¢ 80 Conselho, se necessério, recomendando eventual
alteracio efou realocaciio que julgar procedente referente a carteira de investimentos do
RPPS.

Objetivo de Alocacao

E importante ressaltar que, seja qual for 4 alocagio de ativos, o mercado apresentara periodos
adversos, que poderd afetar o menos parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de
tempoe que possa ajustar essas flutuacBes e permitir a recuperacio da ocormencia de ocasionals
| perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de Imvestimentos definida
ariginalmente a partir do seu perfil de rlsco.

E de forma organizada, remanejar a alocagio inicial em momentos de alta (vendendo) ou bapa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de Investimentos, Trés virtudes basicas
de um bom Investidor sio fundamentais: discipling, paciéncia e diversificacao.
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Segmento oe Renda Fixa
Benchmark. IPCA + 5.47% a.a., equivalente & meta atuarial,

Alivos Elegiveis. Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e
valores mabilidrios permitidos pela legislacio vigente aplicavel 8o regime préprio de previdéncia
soclal. Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa
definidos na Resolugio CMN 3.922/2010 e suas alterachies & nesta politica anual de investimentos.
Mo caso de operaches realizadas no mercado secundario (compra e venda de titulos piblicos) o
regime proprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA deverd realizar o
acompanhamento dos precos e taxas praticados em tais operagbes e compara-los aos pregas e
taxas de referéncia do mercado (ANBIMA e Tesourn Nacional).

Segmento de Rends Varidve!
Banchmark. Ibovespa e IPCA + 5,47% a.a., equivalente & meta atuarial,

Ativos Elegivels, Ser3o consideradas ativos elegiveis para o segmento de renda variavel os titulas
e valores mobiliarios permitidos pela legislacie vigente aplichvel aos RPPS. Deverdo ser
observados os limites e categerias de fundos do segmento de renda varidvel definidos na
Resolucdo CMN 3.922/2010 e sua novas alteractes  nesta politica anual de investimentos,
observando o limite maximo legal de 30%: do total dos recursos,

Segmento de fnvestimento no Exteriar

As aplicagbes dos recursos do MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA subardinam-se a0 limite de até
104,

Ativos Elegiveis. Serdio considerados elegiveis para o segmento de investimento no exterior os
investimentos classificados como “Renda Fixa — Divida Externa, (nvestimentos constituidos no
Brasil sob forma de condiminio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior” e cotas dos fundos
da classe "Agoes — BDR Nivel 1", Deverdio ser observados os limites e categorias de fundos do
segmento de investimento no Exterior definidos na Resolucdo CMN 3.922/2010 e sua novas
alteraches e nesta politica anual de Investimentos,

[hos Limites Gerais

O percentual maximo dos recursos do RPPS por fundo de investimentos ndo podera ultrapassar
20% do patrimanio liquido do RPPS, com excessao dos Art. 79, inciso | que poderd ser alocado
100% do PL do RPPS.

Para os incisos: 11, 111, IV, V e V1, do Artigo 79, inciso [ e 1T do art. 89 e art. 99, as aplicacSes em
percentual maximo por PL de funda de investimento ndo poderd ultrapassar 15%, No art, 79,
incso VIT e inciso I1I e IV do art, B esse percentual ndo pode ultrapassar 5% do patrimSnio do
fundo de investimentao,
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-.ai.an;iu de Desempenho das Aplicagdes

As aplicagbes serao avalladas atraves da elaboracao de relatorios mensais, mas acompanhadas
pelo gestor diariamente, Mensalmente, elaborar-se-a o relatdrio de avallacdo de desempenha,
adotando medidas cabiveis no caso de constatacdo de desempenho insatisfatorio, sequndo os
objetivos @ estratégias da gestBo e exposicdo a riscos acentuados diante de cenarios de
canjuntura adversa,

Os relatorios de desempenho compreenderdo a comparacio com os principais indices de
mercada, sendo eles: para a renda fixa, os Indices IMA e, para a renda varidvel, o Ibovespa, IBrX
& o 1BrX-50. A volatilidade da carteira sera controlada periodicamente. Para o monitoramento do
risco de mercado, utilizar-se-a o cakulo do Value at Risk (VAR), com um grau de confianca de
95%, que sintetiza a maior perda esperada da carteira, em condiches normails de mercado,

0 RISCO DE CREDITO serd controlado através da diversificacBo da carteira, da observacao dos
imites de cridito para as emisstes privadas, pela consideracdo de dassificacao de risco das
emisstes ou dos emissores realizadas por agencias classificadoras de risco e pelo monitoramento
da exposicho ao risco, através do cumprimento didrio da politica de investimentos. O RISCO DE
LIQUIDE? nBo & preponderante no curto prazo, porém avaliar-se-a a concentracdo dos
investimentos e a ligquider dos ativos financeiros de acordo com as obrigacbes futuras.

Dios Riscas de Mercado & Crédita
Risco ge Mercaoo

0 FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA GAUCHA adotara o Value-at-Risk {WaR)
para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para o calculo do masmo:
modelo ndo paramétrico, inbervalo de confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias dteis,
Segue ababm os limites de VaR definidos por segmento: segmento de renda flca: 4,00%;
segmento de renda variavel; 20,00%.

Risco de Credito

Acerca do risco de créditn, o FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAD DE VISTA GAUCHA
deverd considerar o parSmetre minimo de quakidade média de divida para aceitacdo de
investimentos pelo regime pedprio de previdéncia soclal do do MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA
ou parimetros correspondentes fundamentados por documento de analise de crédito de empresa
de classificacao de risco reconhecida. Sendo assim, para qualquer investimento que este regimse
proprio de previdéncla social vier a realizar em cademeta de poupanca, em fundos de direftos
creditdrios abertos e fechados, ou ativos ajustados a esta diretriz, deverd previamente existir uma
consulta a0 rating acima estipulado de acordo com uma das agéncias classificadoras de risco de

o Credenciamenta

O FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAD DE VISTA GAUCHA no ano de 2021 estd adequado
as medidas necessarias para colocar em pratica o Termo de Analise de Credenciamento e o
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Etimentas escolhidos para receber as aplicaches dos recursos.

O objetivo & trazer uma malor uniformidade e racionalizacdo do processo de credenclamento
pelos gestores de RPPS, com a definicin, por exemplo, dé um padrio minimo de informagoes a
serem analisadas e diminuicho dos documentos em papel que compdem o processo de analise.
Essas orientacBes foram definidas pela Portaria MPS n? 300/2015, que previu a obrigatoriedade
de registro da andlise dos requisitos no "Termo de Andlise de Credenciamento”, e da decisBo de
credenciamento no "Atestade de Credenciameanto”,

A medida também busca assequrar as condiches de seguranca, rentabllidade, solvéncia e liquidez
de que trata a Resoluclo CMMN 3.922/2010 e suas alteragbes, conferindo transparéncia a analise
pelo gestor de recursos do RPPS dos veiculos de investimento aptos a receber as aplicagies dos
RPPS, por meio das informagbes relativas as instituigdes responsivels por sua adminkstracao e
gestdn, considerando o histdrico, experidngia, estrutlura e padrdo ético dessas Instituigbes € a
rentabilidade e os riscos de cada aplicagdo.

Da Selecido e Precificacio de athvos

A selecio dos produtos para avaliaco no Comitg de Investimento € de competéncia da Diretoria
do MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA. Fara tanto, deverd ser elaborado relatdrio técnico,
contemplando as exigéncias principals do credenciamentn de fundos, divulgadas pela Secretaria
da Previdéncia. Ainda, deverao ser observados os itens abaixo:

O parecer completo emitido devera conter no minime os seguintes critérios de avallacBo:

A, Andlise das medidas de risco;

B. Andlise dos indices de performance;

C. Andlise da indices de eficiéncia;

D, Andlise do regulamento evidenciando as caracternisticas, natureza, enquadraments do
produto e do relatdrio de agénca de risco (se houver);

E. Andlise da carteira do fundo com relacdo a carteira do benchmark. Quando se tratar de
ativos de créditos, verificar a concentracio por emissor, notas de risco dos athos @
vencdmento dos titulos;

F. Informaches claras gque permitam a ientificacio dos fatores positivos e negativos do
investimento, quando se tratar de FIP, FII e FIDC. As informaches servirdo de apolo 4
decisdo acerca das alocagoes por parte do Comité de Investimento.

. Enguadramento.

A precificacdo dos ativos que trata o Inciso V, do Art. 4° da Resolucao CMN n®
3.922/2010 e alteracbes, serd efetuada com base nas informagtes divulgadas pelos drgdos
responsavers, tals como B3, CVM e ANEIMA,

ol
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ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS L

A tabela a seguir apresenta a alocacdo-obietivo e os limites de aplicacBo em cada um dos
segmentos definide pela Resolucio CMN 3.922/2010 e alteraches. Essa alocagao tem como Intuito
determinar a alocagao estrabégica a ser persequida ao longo do exerccio desta Politica de
Investimento que melhor refiita as necessidades do passivo.

O FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA GAUCHA estarda seguindo as
determinacies e obrigatoriedades da PORTARIA MPS N2 300, 03 de julho de 2015, onde
Ministéric da Pravidéncia Sodial (MPS) criou novas regras para classificar os Regimes Proprios de
Premhdy Social (RPPS) em que tipo de investidor se enquadra, o RPPS do MUNICIPIO DE
VISTA GALICHA se enguadra comao Investidor Geral,

Com essa alocaco objetivo o FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAD DE VISTA GAUCHA tem
O intuito de buscar a melhor rentabilidade com menos volatilidade. Como ja mencionado no
cenario econdmico acredita-se gue avancar na renda variaves! seja fundamental, ressaltando que
conforme as expectativas o juros real para o ano de 2021 situam em tomo de 2ero, novas
alternativas de investimentos, que ndo estio contempladas na estratégia alvo podem surgir &,
neste caso, serdo devidamente analisadas e havendo decisdo pelo investimento, caso ndo esteja
previsto no limite superior, serd necessdrio alterar essa politica de investimento, conforme
previsio existente na legiclacio vigante.

Em resuma, os investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA E PENSAO DE VISTA GAUCHA
em 2021, seguirdo a seguinte distribulco:

L

N
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Alocacio dos recursos
Engusdramento: Satembina Limite Estratégia| Limite de
| % | inferiors | Ao | Supedor
80,5%
|
AR T L | 0.00% 0.0% 0,0% 0,0%
ETF - 100% TP - negociada am = L 00, 0
Bolsa - A, T°, |, ¢’ ;i 0,000 0, 0% 0.0% 0.0,
Cparacies Compromissatas -
Adt T, I % s 0,00 0, 0 i, Cr 0%
Fl Randa Fxa/fekmenciads FF -
L”' ™ h::-,: il B s 0,00% D086 13,0% 60,0%
Flxa "Referencas H-Eh-rlun;lldu" —

-P.rt 7 I, "b* 5 0, 00 008 0,5% 10,09
Fi de Renda Fica - Afl 7. IV &

5 1M02T01 | 099% 0, 0% 1,0% 30,0%
[ETF - Demam Indicadoess de i -
{Renda Fiaa - Act. 79 I p* ] - 0,00% 0,08 0,5% 10,09
Letras imobilénas Giarsniidas
An, =y 205 5 = 0,005 0,0% 0,06 00%
Cod e Depdaitc Bancan |
€08 - A 7 VI, "a° 15% § - | ook | oox 0,0% 10,0%
[Poupanga - An, 7 Vi, G - 000 DT e —
Fl &m Direos Cmoktones - Cola .
Senior - Ad, T V|, " 5 - 0,00% 0,0 0% 5,0%
Flem Herda Fixa "Cridio
Privadc” - An. 72, VIL o* SH 5 - | ouoo% 0,0% 0,5% 5.0%
[FI Debintures de indeestrulua -
Ar T v, et 3 ook | 00m 0.0 0,0
Renda Varkdvel - Art. B2 B,5%
F1 Agbes Indices (c/na minimo 50
aples) - Adt B0 | @ 5 . 1,00 0, 0% 0.5% 5,0%
ETF - Indica ta Agbes (2 ro 0%
minimo 500 - Ad &, | 0 0, D0 0.0% 2.0% 10.0%
F| Agles Coml - An. B, Il 0" $ 13149810 | 0.7a% D% = ey
ETF - Demais Intices da Acdes - 200 L 5
Ar. 8, ILE - % 0o0% | 00 0,5% 10,08
FI Multimercada - Abeslo - Ar
& 1% 5 BITIE0AT | 451 i, 45% 10,08,
Flom Panicipagtes - Fechado- |
Adt. B, IV, "5 5 £,00% 0,05 0,0% 0,0%
Fl imaiilidnic - Gotas negociadas
em Bolsa - A 8%, IV, "t e 5 0,00% 0,0% 0.07% 0,0%
Fl Aghes - Mercado de Acesso - |
Al B, IV, § - | oo 0,08 0, 0% 0.0%
Investimento no Exterior - Art, 99 1.0
[Fundo RF - Oheda Extema - A
oA | 5 0,000 0, 0% 0,0% 5, 0%
1 - Sutoos Imeslimenia na —
|_|=_:13-1m AR B AN 1o ¥ 0,00% 0,0% 0,5% 5. 0%
Fundo Agdes BOR Nhel 1 - Ar
ge, A, i S MITOSES! oEl% | O0% | O 508
Total BOTTMIEE  100% 100,00%  305.00%
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Aplicar os recursas em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagio em mercados de
derivativos gere exposigies superiores ao respectiva patriminio liquida;

-
b

Z. Realirar as operacies denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas ¢
encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS possulr estoque ou posiclo
anterior do mesmo ativo, com exceco dos fundos de investimento multimercado;

3. Atuar em modalidades operacionals ou negociar com duplicatas, titules de crédite ou
;utrr:e.‘. atlws que Ndo os previstos na Resolugio CMN 3.922/2010 e conforme as suss

I 4. Aplicacio em FIDC classe subordinada;

3. Quanto a aquisicio de letras imobilidrias garantidas (LIG) ou CDB emitidos por banco
l estadual;

&. Aplicacio em FII com negociacdo (ou sefa, compra e venda de cotas) da FII em menas
&0% dos pregdes da balsa, : o




—

SRR
@ Estado do Rio Grande do Sul

ll

MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA

Ayenida Move de Maio, 1015
Fone'Eax; (&) 3552, 9022 ou 3552, 1005

L 4 CEP B0 - P: 94,847 072001 -00
: = BBl prevego elurba.com,br
SICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avallagbes do cendrio econdmico para o
anao de 2021, tende-se utiizado, para tanto, dados € cenarios constantes do Relatdrio de Inflacio,
publicacdo do Comité de Politica Econémica ~ COPOM e o Relatdric de Mercada - FOCUS, O
Boletim Focus & um informe que relata as projecBes do mercado com base em consulta a
aproximadamente 100 {cem) instituigSes financeiras, e ¢ divulgado semanalmente,

As disposichies gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de Investimentos,
Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do regime prigrio de
previdéncia social do MUNICIPIO DE VISTA GAUCHA e suas revisbes deverdo ser aprovadas
piio orgdo superior competents, antes da sua implementacio, Justificadamente, a politica anual
de investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo, com vistas 8 adequagdo ao
mercade ou & nova legislacsa, conforme preve a Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas alterages.

Além disso, o RPPS deverd comprovar junto ao Ministério da Previdéncia que o responsdvel pela
gestdo dos seus recursos, pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou & unidade gestora do
regime como senvidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacio e exoneracdo, designado para
a funcido por ato da autoridade competente, tenha sido aprovado em exame de certificacio
organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusio no mercado
brasllelro de capitais, Esta comprovacao ocomerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes de demonstrativa sintético. A validade e autenticidade da certificacio
informada serao verificadas junto & entidade certificadora pelos melos por ela disponibilizadas,

Reunides extraordinarias junto ao Comité gestor de investimentos do RPPS sero realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de Investimentos perante o
compartamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacio dos
atives financeiros efou com vistas & adequaclo 3 nova legislacao,

Os responsaveis pelo acompanhamento & operacionalizacio dos investimentos do RPPS (Comité
de Investimentos) deverdo estar certificados, na sua maioria, através de exame de certificacio
srganizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica cujo conteddo abrangerd,
na minime, o contido na Portaria n® 9,907, de 14 de abril de 2020, em relacio ac Art. B%-B, da
Lei n® 5.717, de 1598,

A documentacdo comprobatdria desta politica anual de Investimentos deverd permanecer 3
disposicio dos drgdos de supervislo competentes. Igualmente, estes respectives documentos
devemn ser disponibilizados aos seus sequrados e pensionistas juntamente com as respectivas
revisies, no prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovacao,

E parte integrante desta Politica de Investimentos cdpia da Ata do comité de investimentos, que
aprova o présente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

_
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WSE TCIPAL DE-PREVIDENCIA — CMP, no uso das atribuices que Ihe

onferidas pedo art . 1°, da Lei Municipal n® 949 de 1997, torna plblico que, em sessio
realizada em 27 de novembro de 2020 com base no art, 4° Resolucho CMN 3.922/2010 e suas
alteragBes, APROVA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2021,

[ '--I'.'l. a4 -_._Ju.{
Profissional Carficade

Gracielo Dutra

APIMEC - CGRPPS - 13/11/2022
Confarma Portaria MPS 440/2013
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