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Aos oito dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e cinco, as 17h15min, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos Graciele Dutra, Daiane Grolli e Camila Freitas Sant Ana juntamente com
a Presidente do RPPS Elenir Fatima Queiroz Cappelari para uma reunido ordinaria a fim de tratar
assuntos relacionados ao RPPS. De Inicio foi debatido sobre o cenario econdmico tendo como base 0s
relatérios elaborados e enviados pela consultoria Referéncia, Gestdo e Risco. No més de abril foi um
més marcado por volatilidade, influenciado pelos efeitos econémicos do chamado "tarifago de Trump".
O inicio do més foi desafiador, mas houve uma melhora no ambiente ao longo das semanas. As
expectativas econdmicas seguem sendo ajustadas tanto no Brasil quanto no exterior. No cenario
doméstico, a valorizacdo do real e os dados mais favoraveis de inflagio trouxeram alivio aos mercados,
ainda que a projegdo para a inflagdo continue acima do teto da meta. Mantemos uma perspectiva de alta
para a Selic, mas com menor pressdo, refletindo a melhora nas expectativas inflacionarias e a
desaceleracio da atividade econdmica. No panorama internacional, apesar das incertezas causadas pelas
tarifas norte-americanas, o més terminou com um tom mais positivo, impulsionado pela abertura de
negociagdes entre os Estados Unidos e outros paises. Em abril, o presidente Donald Trump anunciou
um aumento significativo nas tarifas de importagdo, justificando a medida como resposta a praticas
comerciais consideradas injustas. Diante da piora nas condi¢des financeiras, especialmente no mercado
de titulos publicos, o governo norte-americano suspendeu por 90 dias a aplicagdo das novas tarifas para
todos os paises, com excegdo da China, com o objetivo de negociar acordos durante esse periodo.
Indicadores recentes de comércio internacional e produgdo industrial mostram que, antecipando um
possivel agravamento nas relagdes com os EUA, houve uma antecipagdo relevante de exportagdes
americanas no primeiro trimestre. Esse movimento sustentou temporariamente a atividade global, mas
sugere uma desaceleragdio a partir do segundo trimestre. A redugdo no comércio global, seus impactos
nas cadeias produtivas e o aumento da incerteza devem levar a uma desaceleragdo do crescimento
econdmico mundial, especialmente nas maiores economias como EUA e China, embora a intensidade
dessa desaceleragdo ainda seja incerta. No que diz respeito a inflagéo, os efeitos variam entre os paises.
Nos EUA, as tarifas tendem a pressionar os pregos para cima. Ja em outros paises, a realocagdo de

exportagdes para mercados alternativos pode exercer pressdo baixista sobre os pregos. Além disso, €
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necessario considerar os efeitos de uma economia global mais fraca e das oscilagdes cambiais. Apesar
do bom desempenho inicial, ha sinais de que a economia chinesa pode desacelerar nos préximos
trimestres, passando a depender cada vez mais de estimulos internos para enfrentar um cenario externo
mais adverso. Por aqui, o ambiente econdmico segue marcado por elevada incerteza. Os desafios do
cenario internacional se somam a complexidade da conjuntura doméstica, caracterizada por: inflagdo
corrente em patamar deteriorado; expectativas inflacionarias persistentemente altas; atividade
econdmica com sinais contraditorios, moderagdo em alguns setores, mas mercado de trabalho ainda
bastante aquecido; e forte estimulo fiscal e crediticio ao longo do horizonte relevante. Possiveis
retaliagdes por parte dos paises afetados pelas medidas norte-americanas podem criar oportunidades
para que produtos brasileiros ganhem mercado internacional, como no caso da soja exportada para a
China. No Mercado Financeiro, a renda fixa em abril foi marcada por forte recuo na curva de juros.
Além do cenario internacional, cresceu a percepgio de que o Banco Central esta proximo de encerrar o
ciclo de aperto monetario. Na renda variavel, o Ibovespa fechou o més com alta de 3,69%, impulsionado
sobretudo pela rotagdo dos investimentos globais dos EUA para economias emergentes. Logo apos
debater o cenario econdémico foi deliberado sobre a aplicagdo de um valor de recurso novo, ficando
decidido pela alocagdo no valor de R$45.000,00 no mesmo fundo do més anterior, no fundo CAIXA
BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA, CNPJ 23.215.008/0001-70, Enquadramento: Art.7°IlLa.. O
Regime Proprio de Previdéncia Social FAP fechou o més de abril com um patriménio no valor de
R$27.524.980,80, obtendo uma rentabilidade nos primeiros quatro meses do ano no valor de
R$1.076.802,33. Fechamos o més com uma meta atuarial acumulada de 4,22% de IPCA+5,17%. O
maior percentual do patriménio do RPPS esta investido na institui¢do financeira do Banco do Brasil
com um montante no valor de R$17.271.496,79, seguido da Caixa Econdmica Federal com o valor de
R$8.679.956,69, logo apdés o Banco Banrisul com um montante no valor de R$1.032.239,83 ¢
R$541.287,49 no Banco Sicredi. Fechamos o més de abril com todos os fundos positivos. Aproveitando
a oportunidade foi colocado que foi homologado pelo tribunal de contas, os processos de aposentadoria
dos servidores lara Regina Spode, Renato Vogt e Jovil Gandini, que serdo cadastrados para
compensagao previdenciaria, também foi escolhido o membro para o exercicio da fungdo de
Coordenador do Comité de Investimentos, conforme a Lei Municipal n® 3.442/2025, ficando decidido
por unanimidade que ficaria a Camila Freitas Sant Ana. Nada mais havendo a tratar, encerro a presente

ata que ap0s lida e aprovada sera assinada por todos os presentes. Vista Gatcha/RS, 08 de maio de 2025.
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura cconomica financeira para a gestio financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional ¢ a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes. ou
seja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagbes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas ¢ risco de cada
produto.

Com isso exposto. demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos. ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nfio sendo permitida a reproduciio ou distribuicio por este a qualguer pessoa ou instituiciio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nao ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estéo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento i li:himn_\,‘.(. i g ;.mu ll%s‘!(l;ﬁ ANO (RS)
/ (%) (%o) (RS)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 03 5.95% 4.07% 10.558.54|  30.008,90
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.88% 4.87% 3.34% 0.18 59.63
RBANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.82% 4.72% 4.88% 0.00] 1421674
BANRISUL FOCO IMA GERAL F1 RENDA FIXALP 1.70% 4.88% 5.20% 000] 101844
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,08% 5,09% 4.33% 23.93949 92.582,58
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 4.93% 2.68% 10.55% 8287271 16.829.97
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.38% 2.95% 3.11% 000 1439681
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,96% 547% 3,75% 348,83  2.087.10
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,73% 4.71% 1.68% 0.00] 47.702.12
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,74% 4 80% 4.84% 30.017.96]  80.839,09
BB IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.22% 5.91% 451% 27.027.01] 96.614.35
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.04% 5.98% 4.17% 49.825.53| 194.726.64
BE TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 1.03% 5.85% 4,00% 50.837,52| 138.451,58
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.02% 5.78% 3.93% 9.319.16] 34.799.16
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.04% 5.87% 3.99% 000 85219
CATXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,71% 1.49% 5,07% 5.680.98) 16.313,02
}(:I};(IAXJL\ F}?RASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 171% £90% 5,19% ooo| 222268
ciip)um BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 175% — 485% 635670 17.150.77
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA | 1.25% 5.96% 4,54% 10.399.92]  36.708.21
(' AIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.03% 6.03% 4.19% 12.727.96] 45.782.27
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,05% 6,02% 1,18% 52.578.43| 202.603,79
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 0.47% -1.88% -15.42% 1.499.24] -57.935.13
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 0.99% 5.65% 3.91% 5.185,92] 19.832,78
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,03% 5,96% 4,09% 5.539.08] 21.248.92

Total:| 310.129,73|1.076.802,33




Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2025

BANRISUL ABSOLUTO F| RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICQ FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCC IMA GERAL Fl RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB DIVIDENDOS FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO LP

BB TESOURQ FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB TITULOS PUBLICOS XI Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL1

CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2025

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA GERAL F| RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB DIVIDENDOS FIC AGOES

BB FI MULTIMERCADC PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

B8 TESOURD FIC RENDA FIXA SELIC LP

88 TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FiXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVELI

CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 15.271.949,98] 55.48% 51,50% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, T1I. "a" 11.232.376,97] 4081% 38.00% 60.00% ENQUADRADO

F1 Agoes - Art. 8°.1 176.402,53] 0.64% 0.50% 5.00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 526.493,11 1.91% 5,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundo/Classe de Investumento em BDR-Agdes - Art. 8°, IIT 317.758,20]  1.15% 1.50% 5.00% ENQUADRADO
Total: 27.524.980,80[ 100,00% 96,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no mes deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

04/2025
RS
1.032.219.14] 3.75

BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

20.70] 0,00

BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.230.588.59| R.10

BB DIVIDENDOS FIC ACOES

176.402.53] 0,64

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

88304241 032

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

1.750.275.81] 636

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

2.236.556,03] 8,13

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

4.862,591.59] 17.67

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

5.006.835.80] 18,19

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

919.942.20| 3.34

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

338.110.81) 1.23

CAIXA BRASIL IMA-B 3 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

37042556 1,35

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PURLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

845.687.88) 3.07

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

1.236.078.96| 4.49

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

5.045.402,17| 1833

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I

317.758.20] 1.15

CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

526.493.11f 191

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

541.287.49| 1.97

Total: 27.524.980,80| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 27.524.980,30




Composicao por segmento

Benchmark

CDI 72,82 20.043.328.68
IDKA 2 3.34 919.942.20
IPCA 1,23 338.110.81
Agies 0,64 176.402,53
Multimercado 1.91 526.493.11
IMA-B 5 7.70 2.120.701,36
IRF-M 1 11,20 3.082.243 91
BDR L1> 317.758.20

Total: 100,00 27.524.980,80

Composigio da carteira - 04/2025

BANRISUL ABSOLUTO Fl RENDA FIXALP
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA GURTO PRAZO

BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO

BB DIVIDENDOS FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA  [E%)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXALP B
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENGIADO DI LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAQ

VAR 95% - CDI

04/2025 Ano

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.01% | 0.03% 1.032.219.14] 3.75
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0.02% | 0,03% 20,700 0,00
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 022% | 0,23% 2.230.588,591 8,10
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 881% | 7.75% 176.402,53| 0.64
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0.01% | 003% 88.304.24] 0,32
BB IMA-B § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0.81% | 0.95% 1.750.275.81] 636
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 026% | 024% 2.236.556.03] 8.13
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 001% | 0,02% 4.862.391.59 17.67
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 001% | 0.02% 5.006.835.80] 18.19
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00% | 0,02% 919.942,20] 3.34
CAIXABRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,96% | 1,13% 338.110,81] 1.23
CATXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 080% | 0.95% 370.425,56] 135
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 026% | 0.24% 845.687,88] 3.07
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.01% | 0.03% 1.236.078.96] 4.49
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.02% | 003% 5.045.402.17) 18,33
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 22,70% | 13.64% 317.758,20[ 1,15
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 0.08% | 0.06% 52649311 1.91
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 003% 541.287,49] 1,97

Total:|  27.524.980,80] 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 04/2025

ALTO Pt O Grifico ao lado se refere a

AR

exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS. ou seja. os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em %o exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
. em consideragfio o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comp
atingida més a més pelo RPPS. Na se
alocado por Institui¢do Financeira e:

0172025

IMA Geral

1.40%

IMA B

1.07%

IRF-M 1

1,28%

Benchmarks

Ibovespa

IPCA + 5,17%

arativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
queéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

VISTA GAUCHA

4.86% 0.58% 1,19%
0272025 0.79% 0.50% 1.01% -2.64% 1.74% 0.89%
0312025 1.27% 1.84% 1.01% 6,08% 0,98% 0.81%
04/2025 1.68% 2.09% 1.23% 3.69% 0.85% 1.14%
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Evolucdo Patrimonial
28,000,000
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Periodo

R$ Por instituigdo Financeira

BANRISUL —1.032.239,84

8.679.956 69

Cdd4 [0 An
SICREDI S541.287.49

0 5,000,000 10,000,000 15.000,000 20,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa

26.504.326 97

Renda Variavel -1.020.653,84

o] 5,000,000 10.000.000 15.000.000 20,000.000 25.000,000 30,000,000




RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Abril foi um més marcado por volatilidade, influenciado pelos efeitos econdmicos do chamado "tarifago de Trump". O
mnicio do més foi desafiador, mas houve uma melhora no ambiente ao longo das semanas. As expectativas econémicas
seguem sendo ajustadas tanto no Brasil quanto no exterior,

No cenario doméstico, a valorizagio do real e os dados mais favoraveis de inflacdo trouxeram alivio aos mercados,
ainda que a projegdo para a inflagio continue acima do teto da meta. Mantemos uma perspectiva de alta para a Selic, mas
com menor pressdo, refletindo a melhora nas expectativas inflacionarias e a desaceleragfo da atividade econémica.

No panorama internacional, apesar das incertezas causadas pelas tarifas norte-americanas, o més terminou com um tom
mais positivo, impulsionado pela abertura de negociag3es entre os Estados Unidos e outros paises. Em abril, o presidente
Donald Trump anunciou um aumento significativo nas tarifas de importagdo, justificando a medida como resposta a
praticas comerciais consideradas injustas. Diante da piora nas condi¢es financeiras, especialmente no mercado de titulos
publicos, o governo norte-americano suspendeu por 90 dias a aplicacdo das novas tarifas para todos os paises, com excecdo
da China, com o objetivo de negociar acordos durante esse periodo.

Indicadores recentes de comércio internacional e produgdio industrial mostram que, antecipando um possivel
agravamento nas relagdes com os EUA, houve uma antecipagao relevante de exportagdes americanas no primeiro trimestre.

Esse movimento sustentou temporariamente a atividade global, mas sugere uma desaceleragdo a partir do segundo
trimestre.

A redugiio no comércio global, seus impactos nas cadeias produtivas e o aumento da incerteza devem levar a uma
desaceleragdo do crescimento econdmico mundial, especialmente nas maiores economias como EUA e China — embora a
intensidade dessa desaceleragdo ainda seja incerta. No que diz respeito a inflagio, os efeitos variam entre os paises. Nos
EUA, as tarifas tendem a pressionar os pregos para cima. Ja em outros paises, a realocagio de exportagdes para mercados

alternativos pode exercer pressio baixista sobre os pregos. Além disso, € necessario considerar os efeitos de uma economia
global mais fraca e das oscilages cambiais.

Na China, os dados mais recentes confirmaram uma performance robusta no inicio do ano, impulsionada pela
antecipagdo de exportagdes para os EUA, diante das tarifas de 145% impostas por Trump. O PIB cresceu 5.4% no primeiro
trimestre de 2025 em relagdio a0 mesmo periodo do ano anterior, superando a expectativa de 5,2% do mercado e mantendo
o ritmo do trimestre anterior. O resultado foi puxado principalmente pelos setores industrial e varejista.

Em margo, a produgdo industrial chinesa cresceu 7,7%. acelerando frente aos 5,9% dos dois primeiros meses do ano e
superando as projecdes. Os destaques foram setores voltados a exportagdo, como transporte, eletrdnicos, maquinario
elétrico e veiculos — o que reflete, em nossa visio, o efeito da politica tarifaria dos EUA. Apesar do bom desempenho
inicial, ha sinais de que a economia chinesa pode desacelerar nos proximos trimestres, passando a depender cada vez mais
de estimulos internos para enfrentar um cenario externo mais adverso.

Por aqui, o ambiente econdmico segue marcado por elevada incerteza. Os desafios do cenario internacional se somam a
complexidade da conjuntura doméstica, caracterizada por: (1) inflagdo corrente em patamar deteriorado; (ii) expectativas
inflacionarias persistentemente altas; (iii) atividade econdmica com sinais contraditérios — moderagdio em alguns setores,
mas mercado de trabalho ainda bastante aquecido; e (iv) forte estimulo fiscal e crediticio ao longo do horizonte relevante.

Em abril, declarages recentes de diversos membros do Copom, em diferentes eventos, j4 indicavam uma elevagio de
50 pontos-base na taxa Selic na reunifio de maio — movimento que se concretizou, refletindo a leitura consensual do
cenario. Por outro lado, a énfase unanime na necessidade de cautela e flexibilidade sugere auséncia de sinalizacdes claras
sobre os proximos passos da politica monetaria.




No campo fiscal, a apresentagio do Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias (PLDO) de 2026 manteve a meta de
superavit primario de 0,25%, ja prevista anteriormente. No entanto, as projeg¢des otimistas para receitas e despesas
evidenciam o desafio crescente de sustentagdo do atual arcabougo fiscal.

Cenario Internacional e Implicagdes para o Brasil, no que se refere a politica tarifaria dos Estados Unidos, as
implicagdes para o Brasil sdo variadas. De forma direta, o impacto tende a ser limitado, considerando que apenas 12% das
exportagdes brasileiras tém os EUA como destino — o equivalente a 2,2% do PIB. Ainda assim, setores mais expostos ao
mercado norte-americano podem sofrer perdas relevantes, enquanto outros poderdio se beneficiar ao conquistar espago
deixado por paises atingidos por tarifas mais elevadas nos EUA. Além disso, possiveis retaliagdes por parte dos paises
afetados pelas medidas norte-americanas podem criar oportunidades para que produtos brasileiros ganhem mercado
internacional, como no caso da soja exportada para a China.

Quanto a Inflagdo, em abril, o IPCA avangou 0,43%, acumulando alta de 2,48% no ano e 5.53% em 12 meses. O
aumento foi puxado, principalmente, pelos grupos Alimentagéo e Bebidas — com destaque para a alimentagdo fora do
domicilio — e Satde e Cuidados Pessoais, influenciado pelos reajustes de até 5,09% nos precos dos medicamentos, validos

a partir de 31 de margo. Ja o INPC subiu 0,48% no més, registrando também 2,48% no acumulado do ano e 5,32% nos
ultimos 12 meses.

No Mercado Financeiro, a renda fixa em abril foi marcada por forte recuo na curva de juros. Além do cenario
internacional, cresceu a percepgdo de que o Banco Central esta proximo de encerrar o ciclo de aperto monetario. Na renda
variavel, o Ibovespa fechou o més com alta de 3,69%, atingindo os 135 mil pontos, impulsionado sobretudo pela rotagdo
dos investimentos globais dos EUA para economias emergentes,

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O PIB brasileiro deve crescer cerca de 1,8% em 2025, impulsionado pelo desempenho do agronegocio no primeiro
trimestre e pelo setor de servigos. No entanto, Ja ha sinais de desaceleragio em indicadores como consumo, investimentos
diretos e importagdes.

No que diz respeito a inflagio, as expectativas seguem desancoradas. Dados recentes apontam uma inflagio
disseminada, com niicleos elevados e pressdo no segmento de servigos, reflexo de um mercado de trabalho ainda aquecido.
A depreciagdo cambial também contribui para pressionar os precos administrados.

Em relago aos juros, a taxa Selic foi elevada para 14,25% ao ano e pode atingir 15% ao final do ciclo de alta. O
objetivo principal é conter a inflagio persistente e manter condi¢des financeiras restritivas. A elevagio dos Jjuros reais —
com NTN-Bs acima de 7,5% — evidencia a fragilidade macroecondmica e sugere que o patamar elevado pode perdurar.

No campo fiscal, a combinagdo entre juros elevados, aumento das despesas obrigatorias € um arcabougo fiscal fragil
aumenta a incerteza, intensificada pela proximidade das elei¢des e pelo esforgo do governo em reverter sua avaliag¢do
negativa,

Quanto ao cambio, o nivel atual ¢ mais reflexo do desmonte de posi¢des compradas de investidores estrangeiros no

mercado local via derivativos do que de uma melhora nos fundamentos econdmicos. O real segue sensivel ao fluxo externo
€ a0 risco global.
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Diante desse cenério, a cautela permanece. A incerteza sobre o futuro do comércio internacional e da estrutura
econbmica global alimenta temores de recessdo nos EUA € questionamentos sobre a posi¢do do délar, No Brasil, os efeitos
desse movimento global foram relativamente positivos: o Ibovespa se valorizou, o délar recuou e a curva de juros
apresentou fechamento. A percepgio de que o Brasil mantém uma posi¢do favoravel no cenario tarifario de Donald Trump,
somada & queda global do délar e & expectativa de fim do ciclo de alta de juros, contribuiu para essa performance.

Esse ambiente segue propicio para a renda fixa local, com destaque para os titulos atrelados & inflagdo (IPCA+). Ainda
assim, os prefixados também oferecem boas oportunidades de retorno, especialmente quando mantidos até o vencimento.
Na bolsa brasileira, seguimos priorizando empresas de alta qualidade, com menor risco e foco em gestdo ativa, a0 mesmo
tempo em que, de forma cautelosa e gradual, incorporamos nomes mais sensiveis ao ciclo econdmico.

Em relagdo as despesas, sugerimos o uso de ativos com menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos de risco
(IMA-B), recomendamos uma exposi¢do entre 0% e 10%, enquanto para os de maior risco (IRF-M1+ ¢ IMA-B 5+),
entendemos que o0 momento ainda exige prudéncia, ndo sendo recomendados no momento. J4 para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), sugerimos uma exposigdo entre 5% e 15%.

Vale ressaltar que ativos de protegio devem estar presentes na carteira de investimentos dos RPPS, mesmo para
mvestidores com perfil mais agressivo. Para aqueles cuja relagdo entre obrigagdes futuras ¢ caixa permite, ainda
recomendamos o Tesouro Direto, destacando que ha TPF com taxas superiores a meta da politica de investimentos.

Composiciio por segmento

Benchmark RS

CDI 20.043.328.68 72.82
DKA 2 919.942.20 3,34
IPCA 338.110.81 123
AgOes 176.402.53 0.64
Multimercado 526.493.11 1.91
IMAB 5 2.120.701.36 7.70
IRF-M 1 3.082.243.91 11.20
BDR 317.758.20 115
Total: 27.524.980,80 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo
conforme segue:
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MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS
04/2025 R$ 1.076.802,33

4,0811% IPCA +5,17% 96,81%
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