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Comité de Investimentos — Fundo de Aposentadoria e Pensdo - FAP
ATA N° 12/2025

Aos quinze dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 17h, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos Graciele Dutra, Daiane Grolli e Camila Freitas Sant Ana juntamente com
a Presidente do RPPS Elenir Fatima Queiroz Cappelari para tratar assuntos de interesse do Regime
Proprio de Previdéncia Social FAP. De inicio foi debatido o cendrio econdmico se baseando nos
relatorios elaborados e enviados pela consultoria Referéncia Gestdo e Risco. O més de agosto foi
marcado por maior volatilidade nos pregos de ativos, embora os resultados tenham sido, em geral,
positivos para o mercado de risco. Globalmente, as bolsas se valorizaram, o dolar perdeu forga frente a
maioria das moedas e as taxas de juros de longo prazo recuaram, refletindo expectativas mais brandas
sobre politica monetaria. A desaceleracdo recente do mercado de trabalho favorece redugdes, enquanto
a inflagio ainda distante da meta de 2% sugere cautela na implementagio desses cortes. Na Zona do
Euro, os juros devem permanecer préximos ao patamar neutro, com inflagéo alinhada a meta do BCE e
atividade economica operando préxima do potencial. O ambiente internacional permanece marcado por
incertezas quanto ao crescimento, & inclinagdo das curvas de juros e a trajetoria do dolar, em meio a
crescente pressio sobre instituigdes americanas. No Brasil, agosto foi marcado por eventos politicos ¢
ccondmicos relevantes. No campo politico, a decretagio da prisdo domiciliar do ex-presidente Jair
Bolsonaro mobilizou setores da direita e provocou reagdo institucional diante de sangdes aplicadas pelo
governo americano contra magistrados brasileiros. O episdédio impactou o cenario eleitoral de 2026,
acelerando a consolidagio do governador de Sao Paulo, Tarcisio de Freitas, como principal candidato
da centro-direita. Economicamente, o Governo enviou ao Congresso a PLOA 2026, prevendo superavit
priméario de R$ 34,5 bilhdes. O projeto apresenta premissas otimistas de receitas, incluindo cortes de
beneficios fiscais e leildes de 6leo excedente, além de estimativas de PIB superiores ao consenso. As
despesas com beneficios sociais, porém, parecem subestimadas. Os dados de atividade confirmam
desaceleragiio do PIB: crédito mais sensivel ao aperto monetario, queda na formagdo bruta de capital
fixo e consumo do governo reduzido, enquanto o mercado de trabalho mantém-se resiliente, sustentando
pressdes inflacionarias nos servigos. A desaceleracdo da economia é essencial para criar um hiato que
apoie a convergéncia da inflagdo a meta. Quanto a Inflagdo o IPCA registrou queda de 0,11% em agosto,

acumulando alta de 5,13% nos Gltimos 12 meses, acima da meta de 3% do CMN. O grupo Habitagao
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liderou a queda, a menor variagdo para o més desde 1994. O INPC recuou 0,21% em agosto, com
acumulado anual de 3,08% e 5,05% nos tltimos 12 meses. As expectativas de inflagdo para 2026 ¢ 2027
vém sendo revisadas para baixo, apoiadas pela postura firme do Banco Central, o que abre espago para
possiveis cortes de juros entre o fim de 2025 e o inicio de 2026. A renda fixa apresentou desempenho
positivo, impulsionado pelo otimismo dos investidores frente a fatores internos e externos. A percepgao
de fim proximo do ciclo de aperto monetario ¢ a queda do dolar favoreceram titulos prefixados e
indexados a inflagdo. O risco fiscal permaneceu sob controle, reforgando o apetite por ativos locais. Ja
a renda variavel, no mercado acionario também registrou valorizacdo. A expectativa de fim do ciclo de
alta de juros nos EUA reduziu a aversdo a risco, enquanto a queda das taxas locais e a inflagdo sob
controle impulsionaram setores ligados ao consumo interno e crédito. O Ibovespa refletiu esse otimismo,
ainda que o quadro fiscal tenha limitado ganhos mais expressivos. Concluindo o més de agosto foi
marcado por volatilidade global, ajustes de politica monetaria, eventos politicos relevantes no Brasil e
perspectivas de desaceleragdo econdmica domeéstica. No mercado financeiro, a combinacio de juros em
queda, dolar mais fraco e inflagéo controlada sustentou o apetite por ativos de risco, tanto em renda fixa
quanto em renda variavel. No més de setembro, conforme orientagdo da consultoria, o mercado
financeiro, a carteira de investimento do Regime Préprio de Previdéncia de Vista Gaucha e debate no
grupo de WhatsApp do comité de investimento entre os membros, foi alocado o valor de R$85.000,00
(oitenta e cinco mil reais) recurso novo no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI PREVIDENCIARIO LP, CNPJ:13.077.418/0001-49 Enquadramento: Art.7°Ill,a. Logo apés foi
debatido sobre a carteira de investimento do fundo, a qual encerrou o més de agosto com um montante
no valor de R$28.815.607,76, uma rentabilidade no Gltimo més de R$330.835,82, uma rrentabilidade
acumulada de janeiro a agosto de 2025 no valor de R$ 2.348480,62, uma rentabilidade de 8,89% da
meta atuarial. Os valores estdo distribuidos entre as institui¢des financeiras do Banco do Brasil,
Banrisul, Caixa Econdmica Federal e Banco Sicredi. O montante maior esta aplicado na instituigdo do
Banco do Brasil, seguido da Caixa Econdémica Federal, Banco Banrisul e Banco Sicredi. Todas as
aplicagdes estdo de acordo com a legislagdo em vigor e com a politica de investimentos do RPPS,
alocados em ativos de renda fixa e renda variavel. Hoje o montante maior esta alocado em ativos de
renda fixa. Aproveitando a oportunidade também foi falado sobre o resgate no final do més para
pagamento da folha dos servidores aposentados e pensionistas do RPPS, ficando decidido pelo resgate
de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) do saldo do fundo BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
LP, CNPJ:04.857.834/0001-79, Enquadramento: Art. 7°, Lb. Logo apds a reunido foi se direcionado
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para a Camara Municipal de Vereadores, na qual logo apés a Sessdo Solene, foi realizado a audiéncia
publica do segundo quadrimestre do ano de 2025, com a presenga do Prefeito Municipal, Assessor
Juridico do Municipio, vereadores municipais e servidores do Regime Proprio de Previdéncia FAP. Na
oportunidade foi falado sobre a estrutura do RPPS hoje, os membros dos conselhos, as certificagdes, a
saude do Fundo, a carteira de investimento como esta dividida por instituicdo financeira, também foi
colocado um pouco sobre o pré gestdo, o qual estamos nos adequando a fim de aderir 0 mesmo. O
Prefeito Municipal Claudemir José Locatelli também falou da seriedade e do comprometimento da
administra¢do municipal junto ao Regime de Previdéncia, da competéncia dos gestores e de todos que
estdo a frente da boa gestdo e boas praticas do fundo. Nio havendo mais nada a tratar, encerro a presente
ata que ap6s lida e aprovada sera assinada pelos membros do Comite de Investimento e a assinatura dos

demais presentes na audiéncia publica estd no (L\iv 0 de Presenga de Assembléias do RPPS. Vista
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestéo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional ¢ a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes. ou
seja, € a prestagio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislages vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos bascando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto. demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras ¢ produtos por elas distribuidos, no nos
permitindo a indicagdo de instituigdes financeiras.
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Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuiciio por este a qualquer pessoa ou instituiciio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informagées foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja
responsabilidade pela correciio e veracidade nio ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.

Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatério.

RENTABILIDADE

08/2025  Ultimos 6 meses  No ano 08/2025
(%) (Vo) (RS)

Fundos de Investimento ANO (RS)

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,16% 6.85% 9.03% 13.298.09] 80.714.17
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,97% 5.71% 7.44% 7.81 73.45
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.18% 4.82% 7.52% 0.00] 14.216.74
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.18% 7.45% 9.76% 0.00 1.018.44
CACAO ATIV, ORNO TOT. S IF CIC
E&m& ARIO ARETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.06% 6.68% 9.00% 24.486.29 192.335.79
BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 5.97% 14,53% 15.77% 10.408,07] 25.158.66
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.08% 6.35% 8.32% 76824 4.161.81
B 2 TITU PU S RES 3
PSE D\?IIE)J?EN EILL;ngS UBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.19% 478% 7.43% 000 4770212
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,17% 4.88% 7.51% 20.745.16| 12533965
B IRF- [ S PUBLICOS RE A FIF CIC RENDA
?REIS{DBQJII,TIULW )Oq FUBLICOS RESPLIMITADA FIF €10 RENDA FBUA 1.21% 6.88% 9.29% 28.40030| 199.183.77
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI o .
PREVIDENCIARIO LP 1,15% 6.89% 9.15% 57.119,91| 425.044,53
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1.49% 5.74% 7.82% 0.00| 1439681
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,14% 6,74% 8.86% 52.123.23| 357.619.49
BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.13% 6,66% 8.72% 10.74467| 77.217.30
BB TITULOS PUBLICOS XXI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO|  1.14% 6.75% 8.85% 0.00] 852190
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.07% 1,67% 4,56% 3.564.23| 24.735,16
;&1;(? l?RASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA 1,18% 7.44% 9.76% ooo| 222268
2] \ ] 4 T ,( 3 |(' 5 ¥ B 7 "
;?IXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA L16% £85% 7.48% 437246 2642716
CATXA BRASIL IRF-M I TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,22% 6,93% 9.35% 10.649.03|  75.623.93
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.17% 6.91% 9.15% 22.496.26( 122.719.32
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.16% 6,93% 9,16% 60.673.43| 443.784.75
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL [ 0.61% 4.33% -2.83% -2.238.72| -10.625.59
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 25% 6.60% 8.68% 6.816.08] 43.961.86
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,14% 6,83% 9,02% 6.401.28]  46.904.75
Total:| 330.835,82(2.348.480,62
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 08/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESF LIMITADA FIF RENDA FiXA
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

88 DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENGIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIC
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
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BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XX RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B & TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO D LP

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MCEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

5

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-G RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LE

BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-8 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF GIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS X1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XX RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CALXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL |

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA,
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento

Valor Aplicado (RS)

% Aplicado

%o Limite alvo

% Limite Superior

Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 15.426.283,60] 53.53% 51,50% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, T1I, "a" 12.288.903,00] 42.65% 38.00% 60,00% ENQUADRADO

F1 Agdes - Art. 8°.1 184.731,22] 0.64% 0.50% 5.00% ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, [ 550.622,20] 1.91% 5,00% 10,00% ENQUADRADO

Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes - Art. 8°, 111 365.067,74] 1.27% 1.50% 3.00% ENQUADRADO
Total: 28.815.607,76] 100,00% 96,50%




Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark ¢ um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicio da Carteira

08/2025

RS

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.162.948.87] 4.04
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 10.05] 0.00
BB ALOCAGCAO ATTVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.330.341.79] 8.09
BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 184.731,22) 0,64
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1632762 0,06
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.794.776 36| 6.23
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.439.12545 846
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 5.032.90949| 17.47
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 4.569.003.71] 15,86
BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 962.360.33| 3.34
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 336.466.20] 1.17
CALXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 379.701,94 1.32
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 884.603.59] 307
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.953.082.76] 6.78
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.286.583,13| 18,35
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL 1 365.067.74] 127
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 550.622.20[ 1.91
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 366.94331 1.97
Total:|  28.815.607,76| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 0,00
Montante total - Aplicagies + Disponibilidade: 28.815.607,76
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CDI 72,59 20.918.150,73
IDKA 2 3.34 962.360.33
[PCA L17 336.466.20
Agdes 0,64 184.731,22
IMA-B 5 7.55 2.174.478.30
IRF-M 1 11,53 3.323.731.04
Multimercado 1.91 550.622.20
BDR 1.27 365.067.74

Total: 100,00 28.815.607,76

Composigio da carteira - 08/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNC TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CICAGCES K
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO LP

B8 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS XI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXABRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA Fix EEi
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LE [EF)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL | 57

CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERGADO LP SR
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL D RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA [EIET
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI

08/2025  Ano RS

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 001% | 0,03% | 1.162.948.87| 4.04
BANRISUL AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% | 0,03% 10.05| 0.00
BRE ALOCACAO ATTVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10% | 0,18% | 2.330.341.79] 8.09
BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 661% | 6.90% 184.731.22] 0.64
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,03% 16.327.62] 0,06
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0.93% | 0.88% | 1.794.776.36| 6.23
BB IRF-M | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.10% | 0.18% | 2439.125.45] 8.46
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.03% | 0,03% | 5.032.909.49] 17.47
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP 0.00% | 0.03% | 4.569.003.71] 15.86
BB TITULOS PUBLICOS X1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00% | 0,03% 962.360.33] 3.34
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.70% | 1,91% 336.466.20] 1.17
CAIXA BRASIL IMA-B 3 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0.95% | 0.88% 379.701.94] 132
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.10% | 0,18% 884.605,59] 3.07
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.03% | 0.03% | 1953.082.76] 6.78
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 001% | 0,03% | 5.286.583.13| 1835
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL I 6,67% |10,74% 365.067,74] 1.27
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 0.35% | 021% 550.622.20] 1.91
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,03% 566.94331] 1.97
Total:| 28.815.607,76{100,00

% Alocado por Grau de Risco - 08/2025

ALTO O Grafico ao lado se refere a
exposi¢iio em risco da
| carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO [ RPPS, ou s¢ja, 0s

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
em consideragiio o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serfio demonstrados trés graficos: a) Evolugfo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituigdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks

IMA Geral IMA B Ibovespa IPCA+5,17% VISTA GAUCHA
01/2025 1.40% 1.07% 1.28% 4.86% 0.58% 1,19%
02/2025 0.79% 0.50% 1.01% -264% 1.74% 0.89%
03/2025 1.27% 1.84% 1.01% 6,08% 0,98% 0,81%
04/2025 1.68% 2.09% 1.23% 3,69% 0.85% 1.14%
05/2025 1.25% 1.70% 1.09% 1.45% 0.68% 1.16%
06/2025 1,27% 1,30% 1,06% 1.33% 0.66% 1,02%
07/2025 0.57% -0.79% 1.21% -4.17% 0.68% 1.21%
08/2025 1,19% 0.84% 1,.24% 6,28% 0.31% 1.16%

b & Yt




2L

29,000,000

28,000,000

27,000,000

26,000,000

25,000,000

BANRISUL

SICREDI

Renda Fixa

Renda Variave|

Evolucdo Patrimonial

== VISTA GAUCHA

T G VA
Periodo

R$ Por instituicdo Financeira

—1.162.958,92

—566.943,31

5,000,000

9.756.129,56

Renda Fixa x Renda Variavel

10,000.000

17.329.575,97

15.000,000 20,000,000

27.715.186,60

—1.100.421,16

0 5,000,000

10.000,000

15,000.000

20,000.000

25.000,000 30,000,000




RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de agosto foi marcado por maior volatilidade nos pregos de ativos, embora os resultados tenham sido, em geral,
positivos para o mercado de risco. Globalmente, as bolsas se valorizaram, o délar perdeu forga frente 4 maioria das moedas
€ as taxas de juros de longo prazo recuaram, refletindo expectativas mais brandas sobre politica monetaria.

Cenario Internacional

Nos EUA, o destaque foi o discurso do presidente do Fed, Jerome Powell, no simpésio de Jackson Hole, que aumentou
a percepedo de cortes graduais de juros na reunifo de setembro. A desaceleragdo recente do mercado de trabalho favorece
reducdes, enquanto a inflagdo ainda distante da meta de 2% sugere cautela na implementacdo desses cortes. No cenario
politico, a tentativa de demissdo da diretora do Fed, Lisa Cook, gerou impasse judicial.

Na Zona do Euro, os juros devem permanecer préximos ao patamar neutro, com inflagdo alinhada a meta do BCE e
atividade econémica operando proxima do potencial. Na China, o crescimento permanece abaixo da meta governamental,
em torno de 4,5% para 2025 e 4% para 2026, mantendo a tendéncia de desaceleragdo estrutural.

Na Franga, mudangas politicas ocorrem em meio a forte rejei¢do social as medidas de consolidagéo fiscal. No Japdo, o

pais segue saindo gradualmente de uma politica monetaria ultraexpansionista, embora sinalizagdes recentes do Banco do
Japéo tenham sido menos agressivas.

O ambiente internacional permanece marcado por incertezas quanto ao crescimento, a inclinagdo das curvas de juros e 4
trajetoria do délar, em meio a crescente pressdo sobre instituigdes americanas.

Cenario Doméstico

No Brasil, agosto foi marcado por eventos politicos e econdmicos relevantes. No campo politico, a decretagio da prisio
domiciliar do ex-presidente Jair Bolsonaro mobilizou setores da direita e provocou reagio institucional diante de sangdes
aplicadas pelo governo americano contra magistrados brasileiros. O episédio impactou o cenario eleitoral de 2026,
acelerando a consolidagao do governador de Sio Paulo, Tarcisio de Freitas, como principal candidato da centro-direita,

Economicamente, o Governo enviou ao Congresso a PLOA 2026, prevendo superavit primario de R$ 34.5 bilhdes
(0,25% do PIB). O projeto apresenta premissas otimistas de receitas, incluindo cortes de beneficios fiscais e leildes de oleo

excedente, além de estimativas de PIB superiores a0 consenso. As despesas com beneficios sociais, porém, parecem
subestimadas.

Os dados de atividade confirmam desaceleragdo do PIB: crédito mais sensivel ao aperto monetario, queda na formag&o
bruta de capital fixo e consumo do governo reduzido, enquanto o mercado de trabalho mantém-se resiliente, sustentando
pressoes inflacionarias nos servigos. A desaceleragdo da economia é essencial para criar um hiato que apoie a convergéncia
da inflagdo & meta.

Quanto a Inflagdo o IPCA registrou queda de 0,11% em agosto, acumulando alta de 5,13% nos Gltimos 12 meses, acima
da meta de 3% do CMN. O grupo Habitagdo liderou a queda (-0,90%), a menor variagdo para o més desde 1994. O INPC

recuou 0.21% em agosto, com acumulado anual de 3,08% e 5,05% nos ultimos 12 meses. As expectativas de inflagio para
2026 e 2027 vém sendo revisadas para baixo, apoiadas pela postura firme do Banco Central, o que abre espago para

possiveis cortes de juros entre o fim de 2025 e o inicio de 2026.
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Mercado Financeiro

Renda Fixa: Apresentou desempenho positivo, impulsionado pelo otimismo dos investidores frente a fatores internos e
externos. A percepg¢do de fim proximo do ciclo de aperto monetario e a queda do délar favoreceram titulos prefixados e
indexados a inflagdio. O risco fiscal permaneceu sob controle, reforgando o apetite por ativos locais,

Renda Variavel: O mercado acionario também registrou valorizagfio. A expectativa de fim do ciclo de alta de Juros nos
EUA reduziu a aversdo a risco, enquanto a queda das taxas locais e a inflagdo sob controle impulsionaram setores ligados

ao consumo interno e crédito. O Ibovespa refletiu esse otimismo, ainda que o quadro fiscal tenha limitado ganhos mais
eXpressivos.

Concluindo 0 més de agosto foi marcado por volatilidade global, ajustes de politica monetaria, eventos politicos
relevantes no Brasil e perspectivas de desacelerago econdmica doméstica. No mercado financeiro, a combinagdo de juros

em queda, délar mais fraco e inflagio controlada sustentou o apetite por ativos de risco, tanto em renda fixa quanto em
renda variavel.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Com o més de agosto encerrado em tom positivo tanto para a renda fixa quanto para a variavel, setembro inicia com fatores
relevantes no radar dos investidores. A trajetéria da inflagdo permanece como ponto central, assim como as decisdes do
Federal Reserve, que podem sinalizar o inicio de um ciclo de cortes de juros nos EUA. Esse movimento tende a favorecer
moedas emergentes, em especial o real, estimulando a entrada de capital estrangeiro no Brasil.

No mercado local, o desempenho do Ibovespa continuara sendo influenciado pela combinagdo entre juros domésticos
em queda e expectativas de inflagdio controlada. Embora o cenario fiscal siga como fator de cautela, 0 ambiente externo

mais favoravel pode sustentar o apetite por risco e contribuir para a continuidade do movimento positivo nos ativos
brasileiros.

Contudo, visando a estratégia do ano, a postura conservadora segue indicada. Para perfis mais defensivos, sugerimos
foco em ativos de menor volatilidade, como IRF-M1 e DI. Para ativos indexados a inflagdo de maior prazo (IMA-B), a
recomendagdo € manter exposigio entre 0% e 15%. Investidores com maior tolerdncia ao risco podem considerar entradas
com recursos novos, evitando realocagdes. Ativos de maior “duration”, como IRF-M1+ e IMA-B 5+, ainda demandam
prudéncia e ndo sdo recomendados no momento. J4 para prazos intermediarios, como IDKA 2 ¢ IMA-B 5, sugerimos

exposigdo controlada entre 5% e 15%.
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Independentemente do perfil, reforcamos a importancia de manter ativos de protegdo na carteira dos RPPS. Para aqueles
RPPS com equilibrio confortavel entre obrigagdes futuras e disponibilidade de caixa, o Tesouro Direto permanece como
alternativa atrativa, com titulos prefixados e pos fixados oferecendo taxas superiores a meta estabelecida na politica de

CDI 20.918.150,73 72,59
[DKA 2 962.360.33 3.34
[PCA 336.466.20 1.17
Agdes 184.731,22 0.64
IMA-B 5 2.174.478.30 7.55
IRF-M 1 3.323.731.04 11.58
Multimercado 550.622.20 1,91
BDR 365.067.74 127
Total: 28.815.607,76 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de agosto, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.

Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagéo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo
conforme segue:

3

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA META !
RS
RS 2.348.480.62

Yo da Meta

08/2025 IPCA+35.17% 133.54%

Referéncia Gestdo e Risco Q @ % (‘%N}-




